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1 SITUACION POLITICA
1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS INSTITUCIONES

Malta obtuvo su independencia del Reino Unido en 1964, convirtiéndose en Republica
independiente en 1974. En 2004 se incorpor6 a la UE, y en 2008 se integré en la eurozona
adoptando el euro.

En la actualidad es una republica parlamentaria, unicameral. El Presidente de la Republica, con
funciones fundamentalmente representativas y honorificas, es elegido por el Parlamento, por un
periodo de cinco afios. Desde abril de 2019 George Vella ocupa el cargo de Presidente de la
Republica de Malta, en sustitucion de Marie Louise Coleira Presa, nombrada en 2014.

El Parlamento, denominado Camara de Representantes, es unicameral y consta de 65
miembros elegidos por sufragio universal (mayoria de edad establecida en 18 afos) y un
presidente. Desde 1987, bajo el Gobierno del Partido Nacionalista, se aprobd una ley segun la
cual el partido que obtuviera mayor ndmero de votos pero menos escafios, obtendria
automaticamente el nimero de escafos necesario para detentar la mayoria en el Parlamento.

El ejecutivo estd en manos de un gabinete dirigido por el Primer Ministro, responsable ante el
Parlamento. El Primer Ministro escoge a los miembros del gabinete entre los parlamentarios.

Los principales partidos politicos son el Partido Nacionalista (demdcrata cristiano e integrado en
el Partido Popular Europeo) dirigido por Lawrence Gonzi, y el Partido Laborista de Malta
(socialdemdcrata e integrado en el Partido Socialista Europeo), dirigido por Robert Abela. La
sociedad maltesa esta claramente dividida entre ambos partidos.

Los votantes malteses acostumbran a acudir en masa a las urnas oscilando la participacion en
torno al 93%.

En las dltimas elecciones legislativas celebradas el 3 de junio de 2017, el Partido Laborista (PL),
encabezado por el progresista Joseph Muscat, de 39 afios, obtuvo el 55% de los sufragios, frente
al 43% de los nacionalistas, poniendo fin a casi 15 afios de gobiernos liderados por el Partido
Nacionalista (PN). Bajo su Gobierno, Malta detenté la Presidencia de turno de la UE en el primer
semestre de 2017.

En enero de 2020 Joseph Muscat fue sustituido por Robert Abela como Primer Ministro y lider
del partido laborista. El ex primer ministro renuncié a su cargo a raiz de las protestas suscitadas
por algunos de sus ministros a causa del asesinato con coche bomba de la periodista de
investigaciéon Daphne Caruana Galizia en 2017.

MINISTERIOS

Presidente del Consejo de Ministros: Robert Abela

Ministerio de Asuntos Exteriores y Europeos: Evarist Bartolo

Ministerio de Investigacion, innovacion y coordinacion de la estrategia post covid-19: Owen
Bonnici

Ministerio de Sanidad: Chris Fearne

Ministerio de Ciudadanos de la tercera edad y envejecimiento activo: Michael Farrugia
Ministerio del Patrimonio nacional, arte y gobierno local: José A. Herrera

Ministerio de Transporte, infraestructura y proyectos de capital: lan Borg

Ministerio de Justicia social y solidaridad, derechos de familia y de la infancia: Michael Falzon



Ministerio de Justicia, Igualdad y Gobierno: Edward Zammit Lewis

Ministerio de Agricultura, Pesca, Alimentacion y derechos de los animales: Anton Refalo
Ministerio de Alojamiento social: Roderick Galdes

Ministerio de Educacioén: Justyne Caruana

Ministerio de Economia e Industria: Silvio Schembri

Ministerio de Inclusion y bienestar social: Julia Farrugia Portelli

Ministerio del Ambiente, cambio y programacion climatica: Aaron Farrugia

Ministerio para Gozo: Clint Camilleri

Ministerio de Asuntos internos, seguridad nacional y cumplimiento de la ley: Byron Camilleri
Ministerio de Turismo y proteccion del consumidor: Clayton Bartolo

Ministerio de la Energia, empresa y desarrollo sostenible: Miriam Dalli

Ministerio de Finanzas y Empleo: Clyde Caruana

Mas informacion:

https://lwww.gov.mt

1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS
MINISTERIO DE ECONOMIA E INDUSTRIA

Ministro: Silvio Schembri
Areas:

- Centros y parques industriales
- Industria

- Comercio Exterior

- Cooperacion y comercio internacional
- Puerto Libre

- Inversiones gubernamentales
- Pequefias empresas

- Registro de empresas

- Promociéon comercial

- Economia digital

- Inteligencia artificial

- Comunicaciones

- Tierras

- Oficina conjunta

El Ministerio de Economia es el eje central de las politicas de desarrollo del Gobierno, trata de
promover un entorno atractivo para la inversion extranjera y para el comercio, asi como de

adoptar todos los principios necesarios como miembro de la UE.

Del Ministro de Economia depende a su vez un Secretario Permanente: Nancy Caruana. Sus
principales responsabilidades son la planificacién, asignacion y seguimiento de las politicas

fiscales y econémicas.

El Ministerio se estructura en diversos departamentos:


https://www.gov.mt/en/Government/Government%20of%20Malta/Ministries%20and%20Entities/Pages/default.aspx
https://economy.gov.mt/en/Pages/Organisation-Structure.aspx

- Directorate Corporate Services
- Commerce Department
- Policy Development & Programme Implementation

- Office of the Chief Information Officer

Departamento de Comercio
Depende del Ministerio de Economia. Esta organizado en:

-Departamento de registro de la propiedad industrial
-Departamento de Servicios y Proyectos de comercio
-Departamento de pequefia empresa y artesania.
Lascasris Bastion

Valletta VLT 1933

Malta

Tel.: +356 21226688

Email: commerce@gov.mt

Director General: Godwin Warr

MINISTERIO DE FINANZAS
Ministro: Clyde Caruana

30, Maison Demandols,
South Street,

Valletta VLT 1102

Tel: +356 25998259

E-mail: info.mfe@gov.mt
Website: www.finance.gov.mt

Del Ministerio de Finanzas depende un Secretario Permanente: Alfred Camilleri (Finanzas)
E-mail: alfred.camilleri@gov.it

Competencias:

Responsable de finanzas, presupuesto nacional y de la UE, hacienda, aduanas, contratos,
relaciones con el Banco Central, Instituto Nacional de Estadistica.

Responsable de las medidas de politica econdmica y fiscal; finanzas publicas; regulacion del
sistema financiero; control de la recaudacion y lucha contra la evasion de impuestos mediante
una unidad especial del Ministerio dedicada a ello.

2 MARCO ECONOMICO
2.1 PRINCIPALES SECTORES DE LA ECONOMIA
2.1.1 SECTOR PRIMARIO

Malta no es autosuficiente en lo que respecta a la agricultura pues apenas produce un 20% de
sus necesidades. Antes de la revoluciéon industrial, el sector primario era el que proporcionaba
mayor empleo, pero actualmente el porcentaje de trabajadores de este sector es muy reducido.
En 2019 la agricultura y la pesca han supuesto tan so6lo el 0,9% del Producto Interior Bruto, en
descenso respecto al ejercicio anterior. Esto se debe a la escasez del agua y la aridez del suelo,
que permiten un cultivo muy limitado de productos hortofruticolas (patatas, tomates, melocotones
y uva para vino) y una produccion de carne y leche insuficiente para abastecer a la nacién. Este



sector implica solamente al 1% de la poblacién activa.

El método de produccion agricola se basa en maquinaria pequefia o herramientas manuales, ya
gue los campos son de reducida dimensién y no permiten el uso de maquinaria grande. Con la
entrada de Malta en la Unién Europea, las subvenciones que erogaba el gobierno maltés a los
agricultores dejaron de existir al entrar en la Politica Agricola Comun. La pesca en Malta es
estacional y reducida debida a las cuotas sobre la cantidad de pescado que se puede capturar
en el Mediterrdneo, por lo que la contribucién de la pesca a la economia es muy baja. En los
Ultimos afios ha habido un auge de la acuicultura, aunque la mayor parte del producto se
exporta.

La mineria en Malta esta ligada a la globigerina caliza que es muy comun en las islas. Se trata de
una piedra utilizada frecuentemente en la construccién. El pais también posee canteras de caliza
coralina superior y de coralina inferior caliza.

En el afio 2018 el gobierno de Malta elaboré una politica agricola integral para los siguientes diez
afios (2018-2028) en la que las instituciones gubernamentales, los representantes del sector
privado y la comunidad agricola identificaron una vision comun para el sector agricola maltés,
con el objetivo de aumentar la competitividad de los agricultores y ganaderos activos, facilitar la
entrada de jévenes agricultores mediante la creacion de un sector rentable, fomentar la
sostenibilidad de las actividades agricolas mediante la adaptacion a las condiciones
geoclimaticas locales y asegurar que las tierras de cultivo sean utilizadas con fines agricolas.

En 2019 el valor afiadido bruto de la industria agricola se incrementd un 8% con respecto al afio
anterior por un total de €60,9 millones. Esta mejora fue principalmente atribuible al crecimiento
del 4,3% de la produccién generada (€126,4 millones) que fue superior al aumento del 1,1% en
los gastos relacionados incurridos en consumo intermedio (€65,5 millones). Por su parte el
consumo de capital fijo se redujo un 0,9% por un valor de €6,8 millones mientras que la
remuneracion de los empleados aumenté en un 0,4% con una cifra total de desembolso salarial
de €4,5 millones.

Es resefiable que el 49,7% de las explotaciones agricolas no superan
las  dos hectareas de  superficie, pudiendo definirse Malta como  muy
atomizada en este sentido. El suelo es propiedad del estado en un
66%, quedando el resto en manos privadas. La fuente mas fidedigna
para conocer los datos acerca del sector primario en Malta es el
Ministerio de Desarrollo Sostenible, Medio Ambiente y Cambio
Climaético (http://environment.gov.mt), o] con mayor actualizacion, la Oficina
Nacional de Estadistica de Malta (www.nso.gov.mt).

2.1.2 SECTOR SECUNDARIO

La industria manufacturera de Malta se desarrollé a finales de los afios 50 y principios de los 60
cuando Malta presentd su primer plan de desarrollo para animar a los inversores extranjeros a
invertir en el pais, que incluia ayuda financiera tanto para empresarios malteses como para
extranjeros. El gobierno maltés nacionalizd6 los bancos y creé empresas nacionales como
Airmalta, Seamalta o Marsa Shipbuilding Company. Sin embargo, a finales de los 90 y principios
del afio 2000 estos sectores tuvieron una serie de dificultades y la industria se concentré en
areas mas productivas como la electronica, produccién alimentaria y bebidas, el sector textil, la
guimica o el papel. En 1988 el gobierno maltés introdujo el Business Promotion Act con el
objetivo de apoyar a las empresas en su internacionalizacion y que fue sustituido por el Business
.


http://environment.gov.mt/
http://www.nso.gov.mt/

Promotion Act capitulo 325 del afio 2000. En la actualidad Malta supone ademas un centro
logistico que se ha visto reforzado en los Ultimos afios por su ubicacion geogréfica estratégica,
que une Europa, el norte de Africa y Oriente Medio, lo que convierte sus puertos en la décima
terminal de contenedores mas transitada de Europa.

La demografia del sector se caracteriza por aproximadamente 400 empresas de tamafio medio-
grande con una clara orientacion a la exportacion y cuya propiedad suele estar en manos
extranjeras. También cuenta con una red de empresas locales, de pequefia dimension,
generalmente familiares, dedicadas a actividades de caracter artesanal y dirigidas al mercado
local. Este tejido empresarial ha sido el principal afectado por la entrada de Malta en la UE y por
la desaparicion de las barreras arancelarias.

La contribucién del sector de la industria al Producto Interior Bruto en Malta en 2019 fue del
9,8%, un 0,2% menor que en 2018. El porcentaje de poblacion activa dedicado al sector de la
industria y la construccion fue del 18,7%. En el tercer trimestre de 2020 aument6 el valor
afnadido de la industria (+1,5%) mientras que disminuyé la construccion (-1,6%) con respecto al
ejercicio anterior.

2.1.3 SECTOR TERCIARIO

El sector terciario en Malta empezd a desarrollarse a finales de los 60 y principios de los 70
cuando el gobierno asumid la responsabilidad de servicios como la energia, servicios bancarios,
telecomunicaciones o viajes maritimos y aéreos. A principios de los afios 80, Malta se vio
afectada por una fuerte recesion econémica que provocé un cambio en la politica econémica del
pais, que llevo a la privatizacion de empresas como Telemalta, Maltacom o Mid-Med (actual
HSBC).

Malta es un pais eminentemente terciario donde el sector servicios tiene un predominio notable,
fundamentalmente debido a la partida superavitaria por excelencia en la balanza de pagos
maltesa: el turismo. En este sentido, son muy numerosas las grandes cadenas hoteleras
presentes en el archipiélago: Hilton, Le Meridien, Starwood o Radisson.

El sector financiero y de seguros en Malta también es importante, supone el 5,6% del PIB
y emplea al 5,3% de la poblacién. El sector esta copado por las entidades bancarias, si bien las
empresas y los fondos de inversién estan comenzando a extenderse por la incipiente atraccion al
pais de capital extranjero.

Segun los datos publicados en 2019 por el NSO, el sector servicios representa el 85,5% del PIB
y estd liderado por el turismo, que contribuye al 21% del Producto Interior Bruto. Los servicios de
alojamiento y restauracién dan empleo al 9,1% de la poblacion activa maltesa. En en tercer
trimestre de 2020 el valor afiadido del sector servicios registré6 un descenso del 9,1%, debido
principalmente a las caidas en las actividades de alojamiento y restauracion como consecuencia
de los efectos de la epidemia de covid-19 que, en términos de volumen, cayeron un 50,8%,
transporte y almacenamiento con una disminucién del 38%, comercio al por mayor y al por
menor, reparacion de vehiculos de motor y motocicletas que se contrajo un 13,4% y actividades
profesionales, cientificas y técnicas que disminuyeron en un 7,9%, mientras que as actividades
gue contribuyeron positivamente incluyeron informacién y comunicacién, finanzas y actividades
de seguros y actividades artisticas, de entretenimiento y ocio.

2.2 INFRAESTRUCTURAS ECONOMICAS: TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y
ENERGIA

TELECOMUNICACIONES

Malta cuenta con un avanzado sector de telecomunicaciones, el cual se encuentra dominado por
tres compafiias: GO (telefonia fija), Vodafone (telefonia movil) y Melita (TV por cable). En
términos de presencia de mercado por operador al cierre de 2019, Melita registr6 una
participacion de mercado del 48,8%, superando a GO con 46,3%, seguido de Vodafone Malta
con 4,6% y otros proveedores de servicios mas pequefios al 0,2%.

La penetracién de la telefonia mévil y fija asi como la de banda ancha es relativamente alta en
8



ambos casos, alcanzando una cuota de 148%, 49% y 37% respectivamente. En el mercado de la
telefonia fija, GO y Melita dominan el panorama competitivo al aglutinar conjuntamente al 95,7%
del mercado, asi como en el mercado de banda ancha, con un 45,5% GO y un 49,3% Melita.
Alrededor del 86% de los residentes tienen acceso a Internet.

Mas informacion sobre estadisticas y datos del mercado de las
telecomunicaciones en la Autoridad de Malta sobre las Comunicaciones, el
organo rector en materia de comunicaciones (MCA) : www.mca.org.mt

TRANSPORTE

En materia de politicas de transporte, Malta sigue las directrices establecidas en la Estrategia
Nacional para el Transporte 2050 que representa la primera visién integral para conectar los
diferentes tipos de transporte en Malta. El documento analiza y planifica las necesidades de
transporte en Malta, objetivo complejo, teniendo en cuenta las limitaciones de la isla. La
Autoridad para el Transporte en Malta esta trabajando estrechamente con la UE, asi como con
expertos especialmente contratados de Espafia e Italia.

Malta cuenta con un plan maestro de transporte nacional multimodal global: el Plan Maestro de
Transporte 2025. Se trata de un catalizador para garantizar que Malta tome las medidas
necesarias y coordinadas en la planificacion adecuada del transporte, identificando la
combinacion de ,medidas adecuadas, al tiempo que gestiona el efecto del transporte en el medio
ambiente, la salud publica y cambio climatico.

https://www.transport.gov.mt/strategies-1999

- Comunicacién via aérea

Existe un aeropuerto internacional, Malta International Airport (www.maltairport.com), que
comunica la isla con el resto del mundo; tiene una extension superior a los 3.000 metros de pista.
Existen vuelos hacia Malta desde varios puntos de Europa y Africa. En febrero de 2020 se
anuncié una inversion de 100 millones de euros para la la expansion de su terminal, que
posteriormente fue suspendida debido al impacto del coronavirus en la industria de la
aviacion. En 2020 el volumen de pasajeros sufrié una caida del 76,1% con respecto a 2019.

La reglamentacion y los proyectos al respecto son competencia  del
Ministerio de Transporte (http://www.transport.gov.mt).

- Comunicacion por carretera

La red de carreteras actual vincula a todos los pueblos y aldeas y cubre mas de 2.704 km (con
casi 800 km de carreteras principales). En cualquier caso, es resefiable que no existen
autopistas. La conduccién se realiza por la izquierda y puede ser accidentada debido a la
estrechez de las carreteras, curvas con poca visibilidad y un trazado muy sinuoso; las principales
arterias suelen registrar frecuentes atascos y accidentes.

Mas informacion Ministerio de Transportes- Seccion Transporte por carretera

- Comunicacion por via férrea
El pais no tiene red ferroviaria.

- Comunicacion por via maritima

La actividad maritima se centra en los 2 principales puertos malteses, La Valeta y Marsaxlokk,
aunque algunos otros puertos ocasionalmente albergan barcos en viajes internacionales,
generalmente barcos de pasajeros.

El puerto de La Valeta es uno de los principales puertos de Malta y ofrece un servicio integral. El
otro puerto principal, Marsaxlokk, consiste en la terminal de contenedores y las instalaciones de
almacenamiento industrial que son operadas por Malta Freeport Terminals. También alberga las
instalaciones de almacenamiento de la terminal de productos petroliferos operada por Oiltanking
Malta Limited. En este Puerto, Enemalta Corporation es la entidad publica responsable de la
generacion de energia y la importacion de petréleo para el mercado local. La instalacion de gas
se encuentra dentro de este puerto con su instalacion de embotellado y almacenamiento de GLP
ubicada en Benghajsa y operada por Gasco Energy.



http://www.mca.org.mt/
https://www.transport.gov.mt/strategies-1999
http://www.maltairport.com/
http://www.transport.gov.mt/
https://www.transport.gov.mt/land-199
https://www.transport.gov.mt/maritime/transport-malta-sea-99

A Gozo se puede llegar desde Malta en ferry desde los puertos de Cirkewwa y Marsamxett. El
puerto principal de Gozo es el puerto de Mgarr.Los principales puertos son los de Valletta y
Marsaxlokk. Desde Espafia, el transporte maritimo de mercancias mas conveniente es el que
conecta los puertos de Valencia y de Salerno, en lItalia, y éste Ultimo con Valletta.

- Taxi y otros transportes internos

Los taxis blancos en Malta pueden recoger pasajeros de cualquier parte salvo de las paradas de
autobus. En la actualidad hay 250 taxis con licencia que pueden operar desde y hacia cualquier
lugar en Malta, pero no pueden conducirse en la isla de Gozo.

Los 50 taxis que operan en Gozo en cambio pueden operar entre cualquier localidad de Gozo y
solo se pueden conducir en Malta si se realiza un viaje al aeropuerto o cualquier hospital situado
en Malta.

La tarifa se calcula mediante el uso de un taximetro que calcula la tarifa en base a la siguiente
estructura:

- Tarifa inicial: €3,50
- Primeros 8 km: €1,40 por km
- A partir de 8 km: €1,00 por km

En cuanto al autobus publico, sus tarifas oscilan entre los
€1,50-3 en funcién del horario y la estacion del afo. Desde
2014 la empresa que gestiona el transporte publico es Malta
Public Transport. Son 80 lineas que operan generalmente de
5:30-23 hrs. La informacion sobre las tarifas, lineas y demas

se puede encontrar en: http://www.publictransport.com.mt/

ENERGIA

Malta depende en su totalidad de las importaciones de productos petroliferos para la produccién
de energia eléctrica. La produccion de energia proveniente de fuentes renovables y el ahorro
energético es prioritaria en el pais por lo que el Gobierno ha puesto en marcha diversos
programas de diversificacién de la produccidn energética.

Segun la Directiva UE 2003/54/EC sobre el mercado interior de la electricidad, Malta se ajusta a
la definicion de red eléctrica “pequefia y aislada” controlada al 100% por Enemalta Corporation.
Toda la electricidad utilizada en las islas se genera en las dos plantas de generacion de energia
existentes: la Central Eléctrica Delimara y la Central eléctrica de Marsa. Estas dos centrales
tienen una capacidad instalada nominal total de 611 MW, con 157 MW en la Central Eléctrica
Marsa (MPS) y 454 MW en la Central Eléctrica Delimara (DPS) y con una eficiencia de
explotacion media entre el 27 % en Marsa y del 32% en Delimara. En 2013 se establecié una
interconexién de cable terrestre y submarino para una capacidad total de 500 MVA, que
garantiza el funcionamiento de la conexion entre la red de 132 kV en Malta (subestacion de
Maghtab) y la red de 220 kV de Sicilia (Ragusa).

En cuanto a la extraccion de petroleo y gas, Malta se puede considerar un importante enclave al
encontrarse cerca de grandes plataformas que ya operan en la zona y por su cercania a los
puertos argelinos, tunecinaos, libicos y egipcios. Ademas Malta esta dirigiendo exploraciones en la
costa meridional para verificar la presencia de hidrocarburos, aunque estas operaciones van
despacio debido a las controversias con el gobierno libio e italiano en cuanto a la delimitacién de
la plataforma.

Mas informacion:

Politica energética Malta. Informe de la Comisién Europea- Malta 2030: progresos y estado de la
situacion

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES
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https://www.publictransport.com.mt/en/bus-card-and-ticketing
http://www.publictransport.com.mt/
https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/mt_final_necp_main_en.pdf

Hasta el momento el Gobierno de Malta ha puesto en marcha cuatro paquetes para contrarrestar
las consecuencias econémicas del COVID-19 con un impacto fiscal estimado de alrededor del
4,1% del PIB. Las medidas de liquidez (es decir, garantias y aplazamientos de impuestos), sin un
impacto inmediato sobre el déficit, ascienden a un 8,3% del PIB. El plan de recuperacion
econdmica se basa en la reduccion de costes comerciales, el estimulo de la demanda vy el
consumo interno y el apoyo a las empresas, salvaguardando los puestos de trabajo.

Hasta 2020, la alta tasa de crecimiento econémico del pais, impulsada por una sélida demanda
interna, junto con la reforma de las finanzas publicas, habian convertido tres décadas de déficit
en un superavit anual en el periodo comprendido entre 2016 y 2019, reduciendo la deuda al 43%
del PIB.

El crecimiento del PIB fue del 4,4% en 2019, 7,2% en 2018 y 6,5% en 2017. Las estimaciones
provisionales indican que el PIB en el tercer trimestre de 2020 ascendid a €3.221,3 millones, en
descenso del 8,8% en comparacion con el mismo periodo del 2019. Las previsiones, segun el
ministerio de economia maltés para 2020 a causa de la emergencia sanitaria, calculan que el PIB
sera del -7,8% para recuperarse un 5,9% en 2021.

La tasa de inflacién media de 2019 se situ6 en el 1,2%. Segun los ultimos datos publicados en
diciembre de 2020 la tasa anual de precios al consumo fue del 0,2%, invariable respecto a
noviembre. En este mes la tasa anual de precios al consumo fue del 0,8%.

En cuanto al mercado de trabajo en el tercer trimestre de 2020 los registros administrativos
indican que el empleo se mantuvo estable con respecto al trimestre anterior, alcanzando las
259.731 personas con una tasa de desempleo del 4,6%. Segun los dltimos datos publicados, la
tasa de desempleo en noviembre de 2020 se cifr6 en un 4,8%, una décima por encima del mes
anterior y un 1,2 puntos porcentuales por encima de la tasa de noviembre de 2019.

El déficit publico en 2019 se cifr6 en el 0,5% del PIB, 1,5 décimas menos que el afio anterior
(2%). La relacion entre el PIB y la deuda disminuyd hasta el 42,6% del PIB. En el tercer
trimestre de 2020 el déficit se cifré en -5,1% del PIB como resultado de un aumento del gasto
publico primario, que compensé con un aumento de los ingresos publicos. El gobierno estima
que en 2020 el déficit aumente al 9,4% del PIB, mejorando en 2021, con el 6,4% del PIB.

En 2019 se registr6 un aumento tanto de las exportaciones como de las importaciones. Las
exportaciones aumentaron del 5% en comparacion con 2018, por un valor de €3.611,4 millones.
Las importaciones, por su parte, aumentaron un 16,6%, cifrandose en €7.318,1 millones. La
balanza comercial fue negativa (-€3.706,7 millones) y el déficit se incrementé un 30,6% en
comparacion con 2018. En este ejercicio, la exportacion hacia paises de la UE registroé un saldo
de €1.601,6 millones, un 44,3% del total, lo que supone un aumento del 6,8% con respecto al
mismo periodo del afio anterior, asi como hacia los paises extra UE que aumentaron un 3,6%,
registrando €2.009,8 millones. Las importaciones aumentaron un 16,7% con respecto al mismo
periodo del 2018 desde paises de la UE, cifrandose en €4.821,5 millones, un 65,9% del total,
mientras que desde paises de fuera de la UE aumentaron un 16,3% registrando €2.496,7
millones.

De enero a noviembre de 2020 se registré un descenso tanto de las exportaciones como de las
importaciones. Las exportaciones disminuyeron del 15,5% en comparacion con el mismo periodo
del afio anterior, con 2.854,7 millones. La balanza comercial fue negativa (-€2.003,6 millones) y
el déficit disminuyd un 44,1% en comparacién con 2019. En este periodo, la exportacion hacia
paises de la UE registré un saldo de €1.138,4 millones, un 39,9% del total, lo que supone un
descenso del 22,7% con respecto al mismo periodo del afio anterior, asi como hacia los paises
extra UE que disminuyeron un 10%, registrando €1.716,3 millones. Las importaciones
disminuyeron un 22% con respecto al mismo periodo del 2019 desde paises de la UE, cifrindose
en €2.559,9 millones, un 52,7% del total, asi como desde paises de fuera de la UE que
disminuyeron un 37,5% registrando €2.298,5 millones.

El saldo de la balanza por cuenta corriente fue positivo en 2019 registrando un valor de
€1.286,6 millones. La cuenta de capital también present6 un saldo positivo de €114,6 millones,
mientras que el saldo de la cuenta financiera se cifr6 en este periodo en €432,2 millones. En el
tercer trimestre de 2020 el saldo de la balanza por cuenta corriente fue de -€107 millones. La
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cuenta de capital presenté un saldo positivo de €31,5 millones, mientras que la cuenta financiera
se cifr6 en €79,7 millones.

Segun los udltimos datos publicados por el NSO, el flujo de Inversién Directa Extranjera en
Malta en 2019 se cifré en €3.275,2 millones, un 2,6% por debajo del afio anterior, de los que el
87% pertenecid al sector de actividades financieras y de seguros. El stock de Inversion Directa
Extranjera en Malta en este periodo ascendié a €187.861,5 millones, un 4,7% mayor que en
2018, siendo el sector mas importante (con el 97,6% del total) el de actividades financieras y de
seguros.

El flujo de Inversiéon Directa maltesa en 2019 se cifré en €6.390,5 millones, en aumento del
0,3% con respecto al 2018. El stock de Inversion Directa maltesa en el extranjero en 2019
ascendidé a €59.524 millones, descendiendo un 1,6% con respecto 2018, siendo el sector mas
importante el de actividades financieras y de seguros con el 99,3% del total, un porcentaje similar
al del flujo de inversion.

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PIB

PIB (M€ a precios corrientes) 11.284 12.366 13.208,5 | 3.221,3
Tasa de variacion real (%) 6,5 7,3 4.4 -8,8
Tasa de variacién nominal (%) 9,1 9,6 6,8 -9,9
INFLACION Dic.
Media anual (%) 1,3 1,2 1,3 0,2

Fin de periodo (%) 1,3 1,7 1,5 0,8
EMPLEO Y TASA DE PARO

Poblacién 440.433 475.701 493.559 514.564
Poblacion activa (en miles) 236,6 248,1 266,6 272,3
% Desempleo sobre poblacién activa 3,7 3,5 3,2 4,6
DEFICIT PUBLICO

en M€ 3773 237,1 71 316,3
% de PIB 3,3 1,9 0,5 -8
DEUDA PUBLICA

en M€ 5.678,4 5.644,1 5.695,6 6.838,8
en % de PIB 50,3 45,5 42,9 53,8
EXPORTACIONES DE BIENES

en M€ 3.664,80 | 3.256,10 3.611,4 15144
% variacién respecto a periodo anterior -6,6 -11,2 5 -10,5
IMPORTACIONES DE BIENES

en M€ 6.119,90 | 6.114,50 | 7.318,1 2.745
% variacion respecto a periodo anterior -5,1 -0,1 16,6 -29,1
SALDO B. COMERCIAL

en M€ 245510 | 2.858,50 -3.706,7 -1.230,7
en % de PIB 21,8 23,1 28 -
SALDO B. CUENTA CORRIENTE

en M€ 1.395 1.377,5 1.286,6 -107

en % de PIB 11,5 11,1 9,8 -2,2
DEUDA EXTERNA

en M€ 92.494,2 | 91.683,5 | 92.549,5 | 89.030,5
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en % de PIB 819 741,4 700
SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA

en M€

en % de exportaciones de b. y s.

RESERVAS INTERNACIONALES Dic.
en M€ 694,8 815,5 834,3 765,7

en meses de importacion de b. y s. - - - -
INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

IED recibida (M€) 3.184,9 3.581,6 3.275,2

IED emitida (M€) 6.381,6 6.274,3 6.390,5

TIPO DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

media anual 1,14 1,14 1,11 1,12
fin de periodo 1,07 1,13 1,10 1,15

Fuente: National Statistics Office y Central Bank of Malta

3.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

En 2019 el PIB aument6 a precios corrientes €842,2 millones, con una distribucion en los
ingresos de €379,7 millones de aumento en la indemnizacion de empleados, €444,1 millones de
aumento del excedente bruto de explotacién de las empresas y €18,3 millones de aumento en
impuestos netos sobre la produccion y las importaciones.

En este ejercicio el consumo publico aumenté un 5%, en términos reales, en comparacion con
2018. La formacion bruta de capital fijo aumento en este Ultimo afio un 7,2% en términos reales;
también aumentaron las exportaciones (+1,7%) y las importaciones (+2,1%).

Por sectores aumentan casi todos en relaciéon con el ejercicio anterior, dandose los mayores
crecimientos en el sector de la construccion (+13,9%), actividades profesionales, cientificas y
técnicas (+10,2%), administracion publica y defensa, educacion, sanidad y trabajo social (+8,8%)
y arte, entretenimiento y reparacion de bienes domésticos y otros servicios (+9,6%). Ha habido
un ligero descenso en agricultura y pesca (-2%).

En el tercer trimestre de 2020, el valor afiadido del PIB cay6é un 7% en términos nominales y un
7,7% en términos de volumen, en comparacion con el mismo trimestre del afio pasado.

Esta caida se ha debido principalmente al descenso del 9,1% en el sector servicios, del 5,6% en
agricultura y pesca y del 1,6% en construccion, mientras que la industria aument6 un 1,5%.

La caida de servicios estuvo impulsada principalmente por los siguientes sectores: actividades
de alojamiento y restauracion (-58%), actividades de transporte y almacenamiento (-38%),
actividades administrativas y de servicios de apoyo (-16,8%), actividades de comercio al por
mayor y al por menor (-13,4%), actividades profesionales, cientificas y técnicas (-7,9%) y
actividades inmobiliarias (-3,3 %). Las actividades de servicios que contribuyeron positivamente
al valor afadido del PIB fueron: actividades de informacion y comunicacion,
actividades artisticas, recreativas y de entretenimiento, educacion; actividades sanitarias y de
trabajo social y actividades financieras y de seguros.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL
GASTO

POR SECTORES DE ORIGEN

AGROPECUARIO 1,1 1 0,9 0,9
MINERIA, MANUFACTURAS,

ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 102 10 9.8 15
de los cuales CONSTRUCCION 3,6 3,7 3,8 4.4

13



COMERCIO Y HOSTELERIA 22 21 20,9 15,9
INFORMACION Y COMUNICACION 6,6 6,5 6,7 7.9
FINANZAS Y SEGUROS 6,2 6,2 5,6 8,6
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS 4.9 4,9 4.7 6,6
ACTIVIDADES PROFESIONALES,

CIENTIFICAS Y TECNICAS 15,2 15 15,5 17,2
ADMINISTRACION PUBLICA 17 16,8 16,8 18,2
OTROS SERVICIOS 13,2 15 15,3 9,7
TOTAL 100 100 100 100
POR COMPONENTES DEL GASTO

CONSUMO 60,3 60,2 63,2 68,9
Consumo Privado 43,8 42,8 445 46,9
Consumo Publico 16,5 16,3 17,6 20,8
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 22,5 18,4 18,9 21,2
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS | 133,2 144.6 139,9 139,7
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS | 116 123,2 1223 129,8

Fuente: NSO, Central Bank of Malta

3.1.2 PRECIOS

Malta posee un mercado libre en el que hay suficiente competencia, existen unas tarifas de
referencia que delimitan el precio minimo y maximo en los diversos sectores.

3.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

Segun los ultimos datos publicados en la encuesta de poblacion activa, en el tercer trimestre
de 2020 el empleo aumento un 0,1% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. La
tasa de actividad se situ6é en un 77,3%, mostrando un incremento de 3,7 puntos porcentuales
entre las mujeres mientras que disminuye un 1,3 entre los hombres comparado con el mismo
periodo de 2019.

La mayor proporcién de hombres empleados (26,2%) se dedica a la venta al por mayor y al por
menor, el comercio, transporte y almacenamiento, alojamiento y servicios de restauracion. Por
otro lado, el 37% de la poblacion ocupada femenina trabaja en la administracién publica,
defensa, educacion, y servicios sociales y de la salud. En cuanto a la situacién profesional, los
trabajadores por cuenta propia representaron el 16,1% de la fuerza de trabajo total. La mayoria
de las personas empleadas (88,4%), trabajaron sobre una base a tiempo completo y un 11,6% lo
hicieron con contratos a tiempo parcial.

3.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA
El PIB per capita en 2019 en Malta se estima en €26.186, un 2,5% mayor que en 2018.

El indice Gini, calculado en 2018, es del 28,7%, 5 décimas superior al de 2017.

Segun los ultimos datos disponibles en las estadisticas sobre ingresos y condiciones de vida del
2019, la tasa de pobreza continla siendo mas alta entre los nifios y entre los ancianos. El
andlisis por grupos de edad muestra que las personas menores de 18 afios y los mayores de 65
afios son mas vulnerables a la pobreza, con tasas de 20,6% y 27,7% respectivamente. La tasa
de riesgo de pobreza para el 2019 se estim6 en 17,1%, un 0,3% mayor que en el ejercicio
anterior.

Para ampliar informacion NSO
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https://nso.gov.mt/en/News_Releases/Documents/2020/08/News2020_135.pdf

3.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

El gobierno de Malta adopté una amplia gama de medidas para mitigar el impacto negativo de la
pandemia de COVID-19 en la economia. Se incrementd la financiacion de las autoridades
sanitarias para aumentar su capacidad y se proporciond asistencia financiera a las
empresas, autonomos y empleados.

En octubre de 2020 el ejecutivo ha presentado los presupuestos para 2021 con el tema
"Avanzando con fuerza", que cubre un gasto total de mas de €5.700 millones. El COVID-19 ha
tenido un impacto significativo en las finanzas del gobierno, tanto en términos de ingresos
reducidos como a través de un mayor gasto publico, que continuara hasta el préximo afo para
ayudar a aliviar el impacto negativo del virus.

Segun anunciado por el gobierno, este presupuesto servira, ademas de para apoyar a los
sectores existentes, para dar un impulso a nuevos nichos econdmicos, en los campos de
realidad virtual, realidad aumentada, inteligencia artificial, tecnologia inmersiva, impresion 3D,
computacién cuantica y de alto rendimiento.

En enero de 2008 Malta adopto oficialmente el euro como moneda nacional y el Banco Central
de Malta pasé6 a ser miembro de Eurosystem, que incluye al Banco Central Europeo (BCE) y los
bancos centrales nacionales de los Estados Miembros que adoptaron el euro.

El BCE es el responsable de la formulacion e implementacién de una Unica politica monetaria
para la zona euro. Como miembro de Eurosystem el objetivo principal del Banco es el
mantenimiento de la estabilidad de los precios, esencial para estimular el crecimiento econémico
sostenible y un nivel alto de empleo.

3.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

En los dltimos afios Malta ha experimentado un rapido crecimiento mientras la economia se ha
ido enfocando en los sectores de mayor valor afladido. Las estimaciones antes de la emergencia
sanitaria por parte del FMI habian previsto ante una demanda externa mas débil una progresiva
disminucién al 4% del PIB dada la incertidumbre global que habria afectado a las inversiones y al
consumo privado. En cuanto al empleo, un gran nimero de trabajadores extranjeros en varios
sectores han contribuido a la contencion de inflacion y salarios. Siguiendo las estimaciones del
FMI, estaba previsto que aumentase la demanda interna y que disminuyera gradualmente el
superavit de la cuenta corriente.

El FMI ha revisado en octubre las estimaciones en las que prevén que el PIB maltés descienda
un 7,9% en 2020 para cambiar la tendencia en 2021 (+4,8%). Pronostica que el desempleo
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aumentara hasta el 4,2% y se mantendra estable en 2021, mientras que la deuda publica de
Malta aumentara al 56,7% del PIB este afio, desde el 42,6% el afio pasado, para seguir
aumentando al 57% en 2021 y descender al 51,4% en 2025.

Segun el Banco Central de Malta el PIB se contraira un 7,5% en 2020 para crecer
posteriormente un 5,9% en 2021, un 4,4% en 2022 y un 4,2% en 2023. Prevé que las finanzas
publicas se deterioren en 2020 debido a la caida de la actividad econdmica y la introduccién del
apoyo fiscal relacionado con el covid 19. El Banco proyecta que las finanzas publicas registraran
un déficit del 9,4% del PIB en 2020, mientras que en 2021 el déficit se reducira al 6,4%, para
disminuir hasta el 4,0% en 2023. Se espera que la relacién deuda publica/PIB aumente del
42,6% en 2019 al 60,5% en 2023.

3.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

Segun el Programa Nacional de Reformas publicado en abrii de 2020 entre los
objetivos principales del Gobierno maltés destacan la ralentizacion de la tasa de infeccion para
reducir lademanda de servicios de sanidad urgentes y ampliar los servicios generales de
sanidad y garantizar el funcionamiento de sectores esenciales, apoyando a los hogares y
empresas afectadas por la crisis. El gobierno ha mantenido su compromiso de fortalecer la
sostenibilidad a largo plazo del sistema de pensiones mediante la introduccion de varias medidas
efectivas destinadas a alargar la duracion de la vida laboral.

El Plan Nacional de Energia y Clima (NECP) definitivo para 2021-2030 incluye
medidas relacionadas con la descarbonizacion, la eficiencia energética, la seguridad energética,
la energia del mercado interno, investigacion, innovacion y competitividad.

El Gobierno sigue comprometido a trabajar activamente en el desarrollo e implementacion
del Gasoducto Melita TransGas (MTGP) que conectara Malta con la red europea de gas y
esta trabajando en la formulacién de su estrategia de desarrollo con bajas emisiones de carbono.

Las medidas presupuestarias para 2021 contemplan reformas para fortalecer el estado de
derecho, las autoridades reguladoras y supervisoras y la lucha contra el blanqueo de dinero y la
financiacion del terrorismo. Uno de los objetivos principales serd asegurar el crecimiento
econdémico que se traducird en una mejor calidad de vida para los ciudadanos. La inversion en
educacion también se considera clave para sostener el crecimiento econémico a largo plazoy la
mejora del sistema de infraestructuras de Malta, a través de inversion en carreteras, transporte
y tecnologia, sera otra de las prioridades. Otro de los principios en los que se basan los
presupuestos es lograr una economia neutra en carbono para 2050, con metas intermedias cada
diez afos.
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3.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

La economia maltesa se caracteriza por tener un grado de apertura especialmente elevado; se
trata de un ejemplo de una economia dotada de una base productiva restringida, lo que expone
la misma a los efectos de shocks externos.

A la hora de realizar el analisis del comercio exterior maltés hay que tener en cuenta que Malta
en muchas ocasiones ha constituido y sigue representando una plataforma para reexportaciones,
si bien esta tendencia ha presentado un caracter discontinuo en los Ultimos afios. La limitada
extension del territorio, la falta de recursos naturales y una agricultura insuficiente para garantizar
las necesidades del pais han contribuido a caracterizar los intercambios comerciales de Malta
con el exterior.

Este hecho y la fuerte dependencia de la importacion de suministros energéticos, bienes
industriales, de consumo e instrumentales, han hecho que la balanza comercial maltesa sea
tradicionalmente negativa.

En 2019 se registr6 un aumento tanto de las exportaciones como de las importaciones. Las
exportaciones aumentaron del 5% en comparacion con 2018, por un valor de €3.611,4 millones.
Las importaciones, por su parte, aumentaron un 16,6%, cifrandose en €7.318,1 millones. La
balanza comercial fue negativa (-€3.706,7 millones) y el déficit se incrementé un 30,6% en
comparacion con 2018. En este ejercicio, la exportacion hacia paises de la UE registro un saldo
de €1.601,6 millones, un 44,3% del total, lo que supone un aumento del 6,8% con respecto al
mismo periodo del afio anterior, asi como hacia los paises extra UE que aumentaron un 3,6%,
registrando €2.009,8 millones. Las importaciones aumentaron un 16,7% con respecto al mismo
periodo del 2018 desde paises de la UE, cifrAndose en €4.821,5 millones, un 65,9% del total,
mientras que desde paises de fuera de la UE aumentaron un 16,3% registrando €2.496,7
millones.

En el periodo de enero a noviembre de 2020 se registr6 un descenso tanto de las
exportaciones como de las importaciones. Las exportaciones disminuyeron del 15,5% en
comparacion con el mismo periodo de 2019, por un valor de €2.854,7 millones. Las
importaciones, por su parte, se redujeron un 30,2%, cifrandose en €4.858,4 millones. La balanza
comercial fue negativa (-€2.003,6 millones) y el déficit disminuy6 un 44,1% en comparacién con
2019. En este periodo, la exportacion hacia paises de la UE registr6 un saldo de €1.138,4
millones, un 39,9% del total, lo que supone un descenso del 22,7% con respecto al mismo
periodo del afio anterior, mientras que hacia los paises extra UE disminuyeron un 10%,
registrando €1.716,3 millones. Las importaciones disminuyeron un 22% con respecto al mismo
periodo del 2019 desde paises de la UE, cifrandose en €2.559 millones, un 52,7% del total, asi
como desde paises de fuera de la UE que disminuyeron un 37,5% registrando €2.298,5 millones.

3.4.1 APERTURA COMERCIAL

La economia maltesa se caracteriza por tener un grado de apertura especialmente elevado,
cifrado en 82,7% (X+M/PIB), 55,4% (M/PIB) en 2019; se trata de un ejemplo de una economia
dotada de una base productiva restringida, lo que expone la misma a los efectos de shocks
externos.

3.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

En 2019 las exportaciones a la UE representaron el 44,3% del total, siendo Alemania el principal
pais cliente (13,7%), seguido de Italia (7,3%) y Francia (7,4%). Entre los paises de fuera de la
UE destacan Estados Unidos (4,4%), Japon (4,2%) y Singapur (4%). En cuanto a las
importaciones, las provenientes de la Unién representaron el 65,9% del total, liderando Reino
Unido (18,5%), Italia (16,8%) y Alemania (6,6%). Fuera de la UE destacan Rusia (3,9%) y China
(3,7%).
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En el periodo de enero a noviembre de 2020 las exportaciones a la UE representaron el 39,9%
del total, siendo Alemania el principal pais cliente (14%), seguido de Francia (7,6%) e Italia
(5,1%). Entre los paises de fuera de la UE destacan Japoén (3,8%) y Estados Unidos (3,7%). En
cuanto a las importaciones, las provenientes de la Union representaron el 52,7% del total,
liderando lItalia (18,3%), Francia (6,2%) y Alemania (6,2%). Fuera de la UE destacan Reino Unido

(7,4%) y China (7,3%).

Las principales variaciones en las importaciones fueron el aumento desde China (+41,1%) y el
descenso desde Gran Bretafia Espafia (-73,2%). En cuanto a las exportaciones el mayor
aumento fue hacia India (+34,4%) mientras que Espafia registrd un desdenso del 62,7% e ltalia

del 47,1%.

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

(Datos en M£) 2018 % 2019 % 2020 (ene-nov.) | %
Alemania 420,7 129 | 4948 13,7 | 399,5 14
Italia 321,3 9,9 269,1 7,5 1454 51
Francia 268,8 8,3 268,9 7,4 216,6 7,6
Estados Unidos | 141,2 4,3 159,1 4.4 105,5 3,7
Japon 150,1 4,6 153 4,2 107,4 3,8
Singapur 152,3 4,4 146 4 - -
Espafia 52,9 15 86,7 2,4 31,6 1,1
Paises Bajos 73,8 2,3 66,2 1,8 48,3 1,7
Reino Unido 61,1 19 54,9 15 42,7 15
China 32,2 1 37 1 35,7 1,3
TOTAL 3.256,1 | 100 | 3.611,4 | 100 | 2.854,7 100
Fuente: NSO
CUADRO 4: IMPORTACIONES ~ POR  PAISES  (PRINCIPALES

PROVEEDORES)

PAISES

(Datos en M€) | 2018 % | 2019 % ﬁgio) (ene-- %
ltalia 1.394,00 | 22,8 | 1.229,40 | 16,8 | 890.6 18,3
Reino Unido 499,3 82 | 1.352,90 | 18,5 | 357,6 7.4
Alemania 439,2 72 | 482.8 6.6 | 2989 6,2
Francia 2938 4,8 | 4408 6 300,7 6,2
Rusia 1274 2 286,2 39 | - ]
China 221 3.6 | 2702 3,7 | 3536 7.3
Espafia 307.,7 5 2535 35 | 2318 4.8
Estados 192 31 | 1683 23 | 112 2,3
Unidos

India 1424 23 | 1571 21 | 1661 3.4
TOTAL 6.1145 | 100 | 7.311,8 | 100 | 4.858.4 100

Fuente: NSO
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3.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E IMPORTACION)

En 2019 los principales productos exportados fueron Maquinaria y Equipos de Transporte
(28,4%), Combustibles, minerales y lubricantes (27,8%), Articulos manufacturados varios
(16,3%) y Productos Quimicos (14,5%), mientras que los principales productos importados en
este periodo fueron Maquinaria y Equipos de Transporte (41,1%), Combustibles, minerales y
lubricantes (25,5%), y Productos Quimicos (9,2%).

En cuanto a los productos exportados aumentd el comercio de Productos Quimicos (+34,9%),
Articulos manufacturados varios (+20,5%) y Aceites y grasas animales y vegetales (+16,5%),
mientras que disminuyen Materias primas (-24,3%), Productos alimenticios (-19,7%) y productos
semimanufacturados (-12,6%). En cuanto a los productos importados, aumentan todos los
capitulos con la Maquinaria y Equipos de transporte en primer lugar (+50%), mientras que
disminuyen Productos alimenticios (-5,5%) y Combustibles, minerales y lubricantes (-4,1%).

En el periodo enero-noviembre 2020 los principales productos importados han sido Maquinaria
y equipos de transporte (34,5%), Combustibles, minerales y materiales relacionados (22,6%),
Productos quimicos (12,8%) y Productos alimenticios (9,8%), mientras que los principales
capitulos exportados han sido Maquinaria y equipos de transporte (29,8%), Combustibles,
minerales y lubricantes (22%), Articulos manifacturados varios (20,1%) y Productos quimicos
(16,3%).

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

(Datos en M€) 2018 | % | 2019 | % ﬁgio) (ene- | o
Magquinaria y equipos de 937 28,8 | 1.024,5 | 284 | 851,1 29,8
transporte
Combustibles minerales y 1.001,1 | 30,7 | 1.004,7 | 27,8 | 628,8 22
lubricantes
Prqductos manufacturados 4795 147 | 5888 163 | 573 201
varios
Productos quimicos 383,9 11,8 | 522,2 145 | 465,2 16,3
Productos alimenticios 2427 7,5 277,3 7,7 193,7 6,8
Productos semi- 1528 |47 | 1344 |37 | 926 3,2
manufacturados
Bebidas y tabaco 43,5 1,3 46,9 1,3 38,7 14
Materias primas 13,2 0,4 10 0,3 10 0,4
Transacglpnes varias y 25 0.1 26 0.1 16 01
commodities

Fuente: NSO

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS
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Combustibles minerales, aceites minerales y

27 productos de su destilacién; materias 999.272 | 1.003.738 | 628.018
bituminosas; ceras minerales
Maquinas, aparatos y material eléctrico, y sus
partes; aparatos de grabacién o reproduccion

85 de sonido, aparatos de grabacion o 674.710 | 651.464 577.727
reproducciéon de imagen y sonido en television,
y las partes y accesorios de estos aparatos

30 Productos farmacéuticos 289.734 | 286.224 334.119
Productos editoriales de la prensa y de las

49 demas industrias graficas; textos manuscritos 124.418 | 198.742 245.269
0 mecanografiados y planos
Reactores nucleares, calderas, maquinas,

84 aparatos y artefactos mecanicos; partes de 147.295 | 186.943 109.970
estas maquinas o aparatos

3 Pescados y crusté,cgos, moluscos y demas 149869 | 178.222 122 687
invertebrados acuéticos

88 Aeronaves, vehiculos espaciales, y sus partes 103.020 | 177.128 156.937

95 Juguetes, juegos y articulos para recreo o 140043 | 155545 136.077
deporte; sus partes y accesorios

29 Productos quimicos organicos 37.799 154.984 69.759

39 Plasticos y sus manufacturas 69.620 84.429 74.477
Instrumentos y aparatos de optica, fotografia o
cinematografia, de medida, control o precision;

90 instrumentos y aparatos medicoquirlrgicos; 95.434 80.909 92.045
partes y accesorios de estos instrumentos o
aparatos

21 Preparaciones alimenticias diversas 65.449 71.865 50.356

40 Caucho y sus manufacturas 61.170 55.829 47.429

99 Clasificaciones especiales 31.033 35.076 -

60 Tejidos de punto/ganchillo 25.669 23.399 21.760
Preparaciones a base de cereales, harina,

19 almidén, fécula o leche; productos de 20.680 22.483 16.704
pasteleria

33 Aceites eser]ciales y resinoides; prepz,ir_aciones 14.856 20.850 14.183
de perfumeria, de tocador o de cosmética.

24 Tabaco y manufacturas sustitutivas del tabaco 14.842 18.521 -

71 Perlas, piedras preciosas/metales y bisuteria. 9.053 14.509 -

Fuente: NSO

*Datos en miles de euros

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES

(Datos en Mg) 2018 % | 2019 % ﬁgio) (Ene- 1 o
Magquinaria y equipos de 19555 | 32 | 3.0065 | 41,1 | 1.674.1 345
transporte

Combustibles minerales y 1.901,6 | 31,1 | 1.867,7 | 255 | 1.095,8 226
lubricantes

Productos quimicos 584,9 9,6 674 9,2 620 12,8
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Productos alimenticios 618,3 10,1 | 594 8,1 478,5 9,8
Prqductos manufacturados 500.8 8.2 562 77 450,3 9.3
varios
PEQdcDS SeIgE 4029 | 66 | 4343 |59 | 4055 8,3
manufacturados
Bebidas y tabaco 108,9 1,8 129,7 1,8 94,8 2
Materias primas 27 0,4 35,9 0,5 27,6 0,6
Aceites y grasas vegetales y 94 02 95 01 82 02
animales ' ’ ' ' ' ’
Transacq_ones varias y 51 0.1 45 01 36 01
commodities

Fuente: NSO
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CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

Combustibles minerales, aceites minerales y
productos de su destilacién; materias
bituminosas; ceras minerales

1.902.963

846.784

1.095.829

85

Méaquinas, aparatos y material eléctrico, y sus
partes; aparatos de grabacion o reproduccién
de sonido, aparatos de grabacion o
reproduccién de imagen y sonido en
television, y las partes y accesorios de estos
aparatos

516.825

286.424

475.115

88

Aeronaves, vehiculos espaciales, y sus
partes

463.502

186.064

557.596

84

Reactores nucleares, calderas, maquinas,
aparatos y artefactos mecanicos; partes de
estas maquinas o aparatos

422.276

190.599

278.083

30

Productos farmacéuticos

242.789

121.518

261.375

87

Vehiculos automdviles, tractores,
velocipedos y demas vehiculos
terrestres; sus partes y accesorios

171.291

93.781

139.374

39

Plastico y sus manufacturas

165.260

85.013

156.061

29

Quimica orgénica

86.967

169.804

114.344

48

Papel y cartén; manufacturas de pasta de
celulosa, papel o cartén

95.493

47.753

108.560

22

Bebidas, liquidos alcohdlicos y vinagre

76.978

40.291

55.862

90

Instrumentos y aparatos de optica, fotografia
o cinematografia, de medida, control o
precision; instrumentos y aparatos
medicoquirdrgicos; partes y accesorios de
estos instrumentos o aparatos

89.149

37.167

73.470

61

Prendas y complementos (accesorios), de
vestir, de punto

64.500

31.102

60.141

94

Muebles; mobiliario medico quirdrgico;
articulos de cama y similares; aparatos de
alumbrado no expresados ni comprendidos
en otra parte; anuncios, letreros y placas
indicadoras luminosos y articulos similares;
construcciones prefabricadas

67.014

36.557

62.880

73

Manufacturas de fundicién, hierro o acero

69.233

34.584

53.583
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Preparaciones a base de cereales, harina,

19 almidon, fécula o leche; productos de 64.385 33.211 55.254
pasteleria
2 Carne y despojos comestibles 61.548 28.772 48.233
64 Calzado y sus partes 50.949 59.520 35.092
62 Prer_mdas y complementos (accesorios), de 51084 25 733 52 000
vestir, excepto los de punto
Leche y productos lacteos; huevos de ave;
4 mit_el natural; productos cpmestibles _de origen 53141 26.003 44.970
animal, no expresados ni comprendidos en
otra parte
Preparaciones de carne, pescado o de
16 crustaceos, moluscos o demas invertebrados | 51.731 24.265 44.228
acuaticos

*Datos en miles de euros

Fuente: NSO

3.4.4 PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E
IMPORTACION)

En 2019 el superavit de este sector se cifré en €3.528,9 millones, lo que supuso un 4,7% mas
gue en 2018. La partida de transportes presenté un saldo de €408,4 millones, mientras que
viajes registré un saldo de €1.224,3 y otros servicios de €1.896,2 millones.

En el tercer trimestre de 2020 el suparavit disminuyé un 45,5% con respecto al mismo trimestre
de 2019, registrando €607,6 millones, de los que €21,1 millones corresponden a transporte,
€107,7 millones a viajes y €478,8 millones a otros servicios.

3.5 TURISMO

En 2020 el nimero de turistas en Malta se cifr6 en alrededor de 659.513, lo que supuso un
importante descenso del 76,2% con respecto a 2019. El nimero total de noches descendi6 a 5,2
millones, un 73% inferior a la cifra registrada en 2019. El gasto turistico en este periodo se
estimé en €455,1 millones, un 79,5% menor que el registrado en el afio anterior. El gasto
turistico per capita en este periodo fue de €691, un 14,4% menor con respecto al 2019.

En 2019, el nimero de turistas en Malta se cifr6 en alrededor de 2,8 millones, lo que supuso un
aumento del 5,2% con respecto al 2018. El nimero total de noches ascendi6 a 19,3 millones, un
4,1% superior a la cifra registrada en 2018. El gasto turistico en este periodo se estimd en
€2.753 millones, un 5,9% mayor que el registrado en el afio anterior. El gasto turistico per capita
en este periodo fue de €807, un 0,2% menor con respecto al 2018.

El caso de Espafia es de notable mencion en este periodo. El total de turistas que decidieron
visitar Malta durante este ejercicio ascendido a 116.295 turistas, un aumento del 17,4% en
comparacion con el afio anterior. Este aumento también se vio reflejado en el total de
pernoctaciones asi como en el gasto total, un 13,8% y un 16,9% mayores respectivamente
respecto a 2018.

En lo referente a la salida de turistas malteses al extranjero, en 2019 se registré un total de
706.797, lo que supone un aumento del 6% en comparacion con 2018. Se estima que 163.945
turistas malteses eligieron visitar destinos de la UE, con Italia y Reino Unido en la cabeza, un 2%
mas que en 2018. El 96,1% de los viajes se realizaron por aire, mientras que el 3,9% fueron por
mar. Por otro lado, el 57,1% de los viajes de turistas malteses fueron por vacaciones, el 27%
para visitar a familiares y amigos en el extranjero y el 12,1% por motivos de negocios. Respecto
a la media de pernoctaciones, el mayor aumento se produjo en viajes de 7 o mas noches,
aumentando este tipo de viajes un 9,9% respecto al afio anterior.

Segun los dltimos datos publicados por el NSO en el periodo de enero a septiembre de 2020
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la salida de turistas malteses al extranjero registr6 un total de 167.427, lo que supone un
descenso del 67,4% en comparacion con el mismo periodo de 2019. Se estima que 119.670
turistas malteses eligieron visitar destinos de la UE, con Italia, Alemania y Espafia en la cabeza,
un 73,2% menos que en 2019. El 93,9% de los viajes se realizaron por aire, mientras que el
6,1% fueron por mar. Por otro lado, el 49,5% de los viajes de turistas malteses fueron por
vacaciones, el 32,8% para visitar a familiares y amigos en el extranjero y el 12,6% por motivos de
negocios.

3.6 INVERSION EXTRANJERA
3.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

Al ser Malta un pais miembro de la UE su normativa en esta materia es comun al conjunto de la
Union.

La ley principal sobre desarrollo empresarial en Malta es la llamada Business Promotion Act
capitulo 325 del afio 2000, que sustituye al anterior Acta de Desarrollo Industrial de 1988. Esta
ley prevé varios incentivos a aquellos empresarios locales o extranjeros que decidan establecer
su actividad econémica en Malta.

El Acta de Promocion Empresarial prevé un amplio abanico de incentivos fiscales a aquellas
compafiias que desarrollen alguna de las siguientes actividades:

Equipos electrénicos y telecomunicaciones.
Software.

Maquinaria e ingenierias.

Productos metélicos.

Productos plasticos y de goma.

Productos farmacéuticos.

Equipamiento médico, optico y de precision.
Producciones audiovisuales (peliculas, documentales, publicidad...).
Joyerias.

Biotecnologia.

Tratamiento de residuos y reciclaje.
Investigacion y desarrollo.

Como pequefio pais con recursos naturales bajos, Malta ha dirigido su economia hacia la
promocién de los sectores privados lo que se traduce en una legislacion focalizada en
la atraccién de inversion extranjera y la promocidn a la creacion de empresas. Entre la legislacién
para promover las inversiones mencionar:

- La Ley de Impuesto sobre la Renta, que establecié un Unico tipo impositivo del 35% para las
sociedades de responsabilidad limitada en Malta aunque la aplicacion de la desgravacion por
doble imposicion y el sistema de imputacién total pueden reducir la tasa estandar para las rentas
de inversién a un 0 - 6,25%, excepto en rentas derivadas de bienes inmuebles situados en Malta.

- La Ley de servicios de inversion se adoptd en 1994 con el objeto de regular los servicios de
inversion y entidades financieras, y para atraer inversionistas extranjeros interesados a€&€el
sector financiero.

-El Cédigo de Comercio de Malta que establece el Reglamento de registro de la empresa en el
pais.

Legislacion:
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Business First

INCOME TAX ACT
http://www.justiceservices.gov.mt/DownloadDocument.aspx?app=lom&itemid=8658

Doing Business in Malta 2020. Banco Mundial

Desde noviembre de 2020 existe un nuevo programa para la obtencién de la ciudadania maltesa
gue no se limita a la inversidn, como el anterior programa de inversion individual. Se puede
obtener la ciudadania maltesa acreditando la residencia en Malta durante treinta y seis meses
antes de la peticion y habiendo realizado una inversion directa de €600.000 o acreditando la
residencia en Malta durante al menos doce meses y realizando una inversion directa de
€750.000. Si el solicitante va acompafiado de personas a su cargo, se debe realizar una
inversion adicional de €50.000 por cada persona. En la actualidad, la politica del gobierno maltés
excluye de la solicitud a ciudadanos o residentes en la Republica Islamica de Afganistan, la
Republica Islamica de Iran y la Republica Popular Democratica de Corea (Corea del Norte).

Se ha creado una nueva agencia gubernamental, la Community Malta Agency, que es la
responsable de administrar y procesar todos los asuntos relacionados con la ciudadania maltesa.

3.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

Segun los udltimos datos publicados, el flujo de Inversidon Directa Extranjera en Malta en el
2019 se cifr6 en €3.275,2 millones, lo que supone un descenso del 2,6% con respecto al mismo
periodo del afio anterior. Esta disminucion se debe a un descenso en manufacturado, actividades
financieras y de seguros y otras actividades; aumentan en cambio el transporte, alojamiento y
actividades inmobiliarias e informacion y comunicaciones, actividades cientificas y técnicas y arte
y ocio.

El stock de Inversidon Directa Extranjera en Malta en este periodo ascendi6 a €187.861,5

millones, un 4,7% mayor que en 2018, siendo el sector mas importante (con el 97,6% del total) el
de actividades financieras y de seguros.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y SECTORES

(Datos en M€) 2016 2017 2018 2019
Manufacturas 1,1 51,8 185,5 65,3
Transportes, hoteles y sector inmobiliario 136,1 117,7 130,6 186,4
Intermediacioén financiera 3.235,80 | 2.734,30 | 2.929,20 | 2.865,30
Irjfor_mamon y comunicaciones. _Actmdades 1958 107,5 81.9 1235
técnicas, profesionales y cientificas

Otras actividades 104,2 24,2 35 34,6

Fuente: NSO

Ultima actualizacién: enero de 2021
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https://www.doingbusiness.org/content/dam/doingBusiness/country/m/malta/MLT.pdf
https://komunita.gov.mt/en/home/

3.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

Malta cuenta con la presencia de empresas multinacionales que han apostado por la inversién en
la isla dado su elevado grado de apertura a las inversiones extranjeras. Estas grandes empresas
representan una parte fundamental de la economia maltesa sobre todo en términos de
produccion total y de exportaciones.

El pais atrae inversiones directas extranjeras en los sectores de fabricacion de alta tecnologia,
tecnologia de la informacion y comunicaciones (TIC), investigacion y desarrollo, mantenimiento
aeroespacial y de aviacion, educacion y capacitacion, registro de barcos y aeronaves, transbordo
e industrias de servicios relacionados, servicios financieros y juegos digitales ofreciendo
incentivos financieros, fiscales ademas de otros.

La inversion extranjera desempefia un papel principal en las politicas gubernamentales para
aumentar la actividad del sector privado.

Uno de los mayores proyectos en el sector TIC fue el desarrollo de SmartCity Malta, un Proyecto
de casi €300 millones a cargo de TECOM Investments, subsidiario de Dubai Holdings, que fue
creado en un principio para desarrollar un centro para empresas de TIC y medios de
comunicacion. Tras su éxito en la atraccion de varias empresas de TIC, el proyecto evolucioné al
sector inmobiliario.

Malta ha adoptado la tecnologia Blockchain, incluidas las criptomonedas y otras soluciones
fintech. En 2018, el Parlamento de Malta aprobé tres proyectos de ley: la Ley de la Autoridad de
Innovacion Digital de Malta, la Ley de Servicios y Arreglos de Tecnologia Innovadora y la Ley de
Activos Financieros Virtuales.

3.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS

En julio de 2020, el gobierno de Malta anunci6 el establecimiento de una oficina nacional para el
control de la inversién extranjera directa como entidad ejecutora del reglamento de la UE sobre
el control de la IED. La oficina revisa la inversion extranjera cuando un posible propietario, titular
o beneficiario final provenga de un pais no perteneciente a la UE. El régimen de seleccion de
inversiones se aplica a los sectores de:

- Infraestructura critica: energia, transporte, agua, salud, comunicaciones, medios,
procesamiento o almacenamiento de datos, aeroespacial, defensa, infraestructura electoral o
financiera e instalaciones sensibles

- Tecnologias criticas y articulos de doble uso: inteligencia artificial, robética, semiconductores,
ciberseguridad, aeroespacial, defensa, almacenamiento de energia, tecnologias cuanticas y
nucleares, asi como nanotecnologias y biotecnologias

- Suministro de insumos criticos, incluida energia o materias primas, asi como seguridad
alimentaria

- Acceso a informacion sensible, incluidos datos personales
- Libertad y pluralismo de los medios de comunicacion.

Las principales fuentes de informacién sobre las inversiones extranjeras realizadas en Malta son
la anteriormente citada Malta Enterprise, junto con la National Statistics Office de Malta.

www.maltaenterprise.com

WWW.Nso.gov.mt
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3.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES

No se registra la presencia de una feria especifica para el sector inversiones. El calendario de
eventos se puede consultar en la pagina web de Malta Enterprise: www.maltaenterprise.com” en
la seccién de “Events", en las que se pueden consultar las ferias y eventos de promocién de la
inversion en Malta.

3.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES

Segun los ultimos datos publicados, el flujo de Inversion Directa maltesa en 2019 se cifr6 en
€6.390,5 millones, en aumento del 0,3% con respecto al 2018. Disminuyen todos los sectores
menos el de actividades financieras y de seguros.

El stock de Inversidon Directa maltesa en el extranjero en 2019 ascendié a €59.524 millones,

descendiendo un 1,6% con respecto 2018, siendo el sector mas importante el de actividades
financieras y de seguros con el 99,3% del total.

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y

SECTORES
(Datos en M€) 2016 2017 2018 2019
POR PAISES
EU-27 - - - -
Extra EU 27 - - - -
POR SECTORES
Manufacturas 3,5 8,3 8,7 6,7
Transportes, hoteles y sector inmobiliario -10,8 -19,2 -9,5 -8,6
Intermediacion financiera 4.888 6.420,3 | 6.308,3 | 6.393,4
Informgmon y C(_)mu,n_lcamon(,es; _Actlwdades 63,5 49,6 44 47
profesionales, cientificas y técnicas
Otras actividades -13,7 22,2 10,8 3,7

Nota: El aumento de los activos y reduccion de los pasivos se indican como negativos (flujos de
débito)
La disminucién de los activos y aumento de los pasivos se indican como positivos (flujos de
crédito)

Fuente: NSO

3.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-BALANZAS

En 2019 el saldo de la balanza por cuenta corriente fue positivo registrando un valor de €1.286,6
millones. La cuenta de capital también presentd un saldo positivo de €114,6 millones, mientras
gue el saldo de la cuenta financiera se cifr6 en este periodo en €432,2 millones.

En el tercer trimestre de 2020 el saldo de la balanza por cuenta corriente fue negativo
registrando un valor de -€107 millones. La cuenta de capital en cambio presenté un saldo
positivo de €31,5 millones, mientras que el saldo de la cuenta financiera registré €79,7 millones.

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS
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CUENTA CORRIENTE 1.177,7 709,4 618,7 -107
Balanza Comercial (Saldo) -1.500,1 1.482.9 | 1.636.6 -380,3
Balanza de Servicios (Saldo) 3.9149 3.369,7 | 3.528,9 | 607,6
Transporte 323,9 435,1 408,4 21,1
Viajes 1.114,1 1.133,3 1.224,3 107,8
Otros Servicios 2.476,9 1.801,2 [ 1.896,2 | 478,8
Balanza de Rentas (Saldo) -1.110 1.023.1 -1113,2 | -295,6
Del trabajo -41,7 -46,1 -50,7 -10
Balanza de Transferencias (Saldo) -127 -154,3 -160,7 -38,7

Administraciones Publicas - - - -
Resto Sectores (Remesa de Trabajadores,
otras)

CUENTA DE CAPITAL 60,1 1174 106,6 315
Transferencias de capital - - - -
Enajenacién/Adquisicion de activos
inmateriales no producidos

CUENTA FINANCIERA 1.284,10 | 374,9 290,5 79,7
Inversiones directas -9.423 9.720,6 -9.658 -2.430
Inversiones de cartera 6.722,4 2.960 4,722,3 | 1.879,6
Otras inversiones 3.945 6.787 5.566,8 | 724,1
Derivados financieros -106,8 180,4 -208 -117,5
Reservas 146,4 167,9 -132,5 23,6
Errores y Omisiones -184,5 -451,9 -434,8 155,3

Fuente: NSO (1/02/2020)

3.9 RESERVAS INTERNACIONALES

En 2020 las reservas internacionales han sido de €765,7 millones, de los cuales €599 millones
corresponden a reservas de moneda extranjera, €47,9 millones a las posiciones de reservas en
el FMI, €103,1 millones a SDR’s y €8,5 millones a las reservas en oro.

3.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Desde el 1 de enero de 2008 la moneda oficial de la Republica de Malta es el euro. Respecto a
su antigua moneda, la lira maltesa, el 2 de mayo de 2005 entré en el ERM II (Mecanismo de Tipo
de Cambio) de la UE con un tipo de cambio central de LMT/€0,4293, respecto a la cual ha
permanecido sin cambios desde entonces.

3.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

En septiembre de 2020 la deuda externa registré un valor de 89.030,5 millones de euros, lo que
supone un aumento del 0,6% comparado con el mismo periodo de 2019.
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3.12 CALIFICACION DE RIESGO

La calificacién de Malta segun las principales agencias calificadoras es:
S&P: A-

Moody's: A2

Fitch: A+

Coface: A2

3.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

La politica econdmica del Gobierno se centra en la eficiencia en el gasto publico a través de un
proceso de revision integral del mismo y a incrementar la lucha contra el fraude y el blanqueo de
dinero. Malta cuenta con una relevante presencia de inversiones directas y una relacion fuerte a
nivel comercial y bancario con el Reino Unido por lo que la decision de salir de la UE por parte de
Reino Unido podria representar un factor de riesgo para la economia maltesa y causar una
mayor volatilidad en los mercados financieros vinculados con Malta.

La emergencia sanitaria causada por el Covid-19 ha comprometido los planes del gobierno, que
ha tenido que modificar y ajustar sus prioridades a la situacién de dificultad experimentada sobre
todo por parte del entorno laboral. En marzo de 2020 anunci6 una serie de medidas por valor de
€520 millones (alrededor del 4% del PIB) para combatir la pandemia y la recesion
econdmica. Ademas, se ha dotado un fondo de garantia de €350 millones (2,7% del PIB) a
través del fondo de desarrollo de Malta, para garantizar préstamos a empresas afectadas por la
pandemia. El gobierno también ha otorgado un subsidio sobre la tasa de interés de estos
préstamos durante dos afios hasta el 2,5%, y una moratoria de seis meses en reembolsos de
capital e intereses para los prestatarios que se hayan visto afectados por la pandemia.

El 8 de junio, el gobierno anuncié un nuevo paquete por valor de €900 millones (7% del PIB),
que incluye €400 millones (3% del PIB) de inversion en infraestructura; €200 millones (1,5% del
PIB) para el aplazamiento de de impuestos, la ampliacion de los subsidios salariales, de alquiler
y facturas de electricidad para negocios, impuestos mas bajos para las transacciones
inmobiliarias, vales en efectivo canjeables en bares, restaurantes, hoteles y establecimientos
minoristas, precio de combustible méas bajo en 0,07 € por litro, devolucién de impuestos para los
trabajadores,subsidios y beneficios adicionales en el trabajo y diversos fondos, subvenciones y
programas de apoyo a las empresas.

El hecho de que Malta forme parte de la Union Europea, asi como su caracter mediterraneo, son
factores que hacen creer en un aumento de las relaciones bilaterales con Espafia, como ya se ha
podido observar en los dltimos afios. A corto y medio plazo no se esperan grandes variaciones
en las relaciones econdmicas y comerciales entre Espafia y Malta e ird en funcién de la
coyuntura econémica. De especial interés sera medir a finales de este afio 2020 el impacto de la
emergencia sanitaria como consecuencia de las restricciones y de las modificaciones derivadas
por el Covid-19.

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 MARCO INSTITUCIONAL
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4.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Es de interés subrayar que desde su ingreso en la UE, aunque marginalmente, se han ido
incrementando las relaciones bilaterales entre Espafia y Malta mientras que, a través de la
Embajada de Espafia en Malta, se ha logrado consolidar el didlogo institucional necesario para
fortalecer las relaciones politicas y econdmicas entre ambos paises.

Por tradicidn, las relaciones comerciales entre Espafia y Malta siguen siendo limitadas aunque
con un saldo tradicionalmente positivo para Espafa.

Desde el punto de vista de las inversiones espafiolas en el pais, su presencia es menor si la
comparamos con otros paises competidores como Alemania, Reino Unido o ltalia.

4.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

Los principales acuerdos econdmicos bilaterales son:
1973: Convenio basico de cooperacion. BOE 9-1-1974
1975: Convenio de Cooperacién Cientifica.

1976: Convenio cultural. BOE 5-8-1976

1976: Acuerdo de transporte aéreo. BOE 16-11-1976

2005: Convenio para evitar la doble imposicién y prevenir la evasion fiscal en materia de
Impuestos sobre la Renta. BOE 7-9-2006.

Es de interés sefialar la existencia de un Acuerdo de Doble Imposicién, que se encuentra
plenamente en vigor. El principal obstaculo que existia con anterioridad era la calificacion de
Malta como paraiso fiscal. Desde su ingreso en la UE, Malta ha dejado de tener esta
consideracion y ello ha facilitado el cierre del expediente.

En junio de 2013 se firmo un acuerdo sobre el mantenimiento de reservas de petréleo crudo y
productos petroliferos almacenadas en el territorio de Espafia entre el Reino de Espafa y la
Republica de Malta.

4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

Las barreras comerciales han desaparecido progresivamente tras a la incorporacion de Malta a
la Unién Europea.

4.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

En 2019 las exportaciones a Malta registraron un valor de €358,9 millones, 11,8% menos que en
2018; las importaciones en cambio aumentaron en gran medida (+47,4%) con un valor de €162
millones. El saldo bilateral fue positivo para nuestro pais con €196,9 millones y una tasa de
cobertura de 221,5%.

En el ranking de clientes en este periodo, Malta ocup6 la posicidn 71, bajando dos posiciones
respecto a 2018. En cuanto a los paises proveedores, Malta ocupé la posicibn 86 como
proveedor, subiendo 14 posiciones con respecto al ejercicio anterior. Por su parte Espafia ocupa
la séptima posicion tanto como proveedor como de cliente de Malta.

En cuanto a la clasificacién por sectores, los principales productos exportados en el ejercicio
2019 fueron Combustibles y Lubricantes (44,1%), Automoviles (4,2%), Confeccion femenina
(4%), Pavimentos y revestimientos ceramicos (3,1%), Maquinaria de transporte y elevacion
(1,9%), Farmaquimica (1,8%), Residuos de la industria agroalimentaria (1,4%), Carne de la
especie porcina congelada (1,4%), Equipos, componentes y accesorios de automocion (1,3%),
Equipos de telecomunicaciones (1,1%), Materias primas y semimanufacturas de plastico (1%),
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Quimica organica (0,9%), Confecciéon masculina (0,9%), Otros preparados y conservas carnicas
(0,8%), Otra alimentacién animal (0,8%) y Calzado (0,8%). En relacion a las importaciones, los
principales productos son: Combustibles y lubricantes (45,2%), Aeronaves (20,2%),
Farmaquimica (14,4%), Juguetes (7,9%), Quimica organica (3,2%), Material eléctrico (1,7%),
Equipos, componentes y accesorios de automocion (1,3%), Confeccién masculina (0,7%),
Instrumental médico y quirdrgico (0,7%), Otros productos sin elaborar (0,5%) y Otros destilados,
licores, aguardientes y bebidas alcohdlicas (0,4%).

En noviembre de 2020 las exportaciones espafiolas a Malta registraron €47,6 millones, lo que
supone un aumento del 43,2%, con respecto al mismo mes de 2019. Las importaciones en
cambio disminuyen un 64,7%, con €13 millones. El saldo bilateral sigue siendo positivo para
Espafia con €34,6 millones.

En el periodo de enero a noviembre de 2020 las exportaciones a Malta registraron un valor de
€349,9 millones, un 6,5% mas que en el mismo periodo de 2019; las importaciones en cambio
disminuyeron un 43,5% registrando €85,1 millones. El saldo bilateral fue positivo para nuestro
pais con €264,7 millones y una tasa de cobertura de 411,1%.

En el ranking de clientes en este periodo, Malta ocupd la posicion 62, aumentando nueve
posiciones respecto a 2019. En cuanto a los paises proveedores, Malta ocupé la posicion 99
como proveedor, trece posiciones por debajo del ejercicio anterior. Por su parte Espafia ocupa la
octava posicién como cliente y la sexta como proveedor de Malta.

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

(Datos en ME) 2018 | % | 2019 | % ﬁgio) (Ene- | o,
Combustibles y lubricantes 206,8 | 50,8 | 156,6 | 44,1 | 170,6 48,8
Automoviles 14,1 3,5 14,8 4,2 9,8 2,8
Confeccién femenina 12,4 3 14,3 4 10,2 2,9
Pav,lm.entos y revestimientos 108 27 11 31 10,9 31
ceramicos

Maqunjgrla de transporte y 5.4 1.3 6.9 1.9 78 22
elevacion

Farmaguimica 3,9 1 6,5 1,8 3 0,9
Re5|dqos de I{i industria 4.9 1.2 5 1.4 1,7 05
agroalimentaria

Carne de la especie porcina 72 18 4.9 1.4 42 1,2
congelada

Equipos, co_njponentes y accesorios 48 1,2 47 1.3 45 13
de automocion

Equipos de telecomunicaciones 3,6 0,9 4 1,1 5,2 15
Materias primas y - 405 | 1 37 |1 3,2 0,9
semimanufacturas de plastico

Quimica organica 3,56 0,9 3,3 0,9 54 15
Confeccién masculina 3,1 0,8 3,2 0,9 1,7 0,5
O:cro_s preparados y conservas 2.9 07 3 08 5 06
carnicas

TOTAL 407,1 | 100 | 358,9 | 100 | 268,4 100

Fuente: Estacom
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CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

(Datos en M€) 2018 | % 2019 | % ﬁgio) (Ene- | o

g7 | Combustibles, aceites 2068 | 50,8 | 1566 | 441 | 170,7 48,8
mineral.

87 Vehiculos automaoviles; 17.4 43 17.6 5 12.4 36
tractores

g4 | Maquinasy aparatos 165 | 41 | 17 48 | 173 4,9
mecanicos

69 Productos ceramicos 12,5 3,1 12,4 3,5 11,9 3,4

62 Prendas de vestir, no de 10,1 25 118 3.3 75 2.1
punto

p | Camey despojos 145 |36 | 109 |31 |87 2,5
comestibles

gs | Aparatosy material 8,5 21 |9 25 |99 2.8
eléctricos

23 R(_&Slduos_ industria 9.1 2.2 8.7 2.4 57 16
alimentaria

61 Prendas de vestir, de 75 1.8 8.3 23 6.2 1.8
punto

30 Productos farmacéuticos | 3,9 1 6,6 1,9 3 0,9

39 Mat. Plasticas; sus 56 1.4 53 15 46 13
manufactu.

33 Aceites esenciales; 4 1 51 1.4 3.9 11
perfumer.

16 Conservas de carne o 58 1.4 5 14 3.3 0.9
pescado

g4 | Muebles, sillas, 4,2 1 5 14 | 43 1,2
lamparas

19 Produc.,de cereales, de 48 1,2 49 1.4 35 1
pasteleria
TOTAL 407,1 100 358.,9 100 349,9 100

Fuente: Estacom

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

(Datos en Mg) 2018 | % | 2019 | % | 2920 %
(Ene.-nov.)

Combustibles y lubricantes 43 39,1 ] 70 452 | 74 8,7
Aeronaves - - 31,2 20,2 | 314 36,9
Farmaquimica 26,9 24,4 | 22,3 14,4 | 14,9 17,5
Juguetes 12,2 111 ) 122 | 7,9 7,3 8,5
Quimica orgénica 2,3 2,1 4,9 3,2 0,2 0,3
Material eléctrico 3,6 3,3 2,6 1,7 2,2 2,6
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Equipos, co_mponentes y accesorios 3.4 3.1 5 13 31 3.7
de automocion

Confeccién masculina 1,2 1,1 1,1 0,7 1 1,2
Instrumental médico y quirdrgico 0,5 0,5 1 0,7 1,2 14
Otros productos sin elaborar 1,2 1,1 0,8 0,5 0,7 0,8
Otros d_estllados, Ilc_ores, B 26 2.4 06 0.4 0.4 0.5
aguardientes y bebidas alcohdlicas

Perfumeria 0,3 0,2 0,5 0,3 1,1 1,3
Calzado deportivo 0,2 0,1 0,5 0,3 0,4 0,5
Confeccién femenina 0,9 0,8 0,4 0,3 0,1 0,1
Calzado 0,7 0,5 0,4 0,3 0,9 1,1
TOTAL 109,9 | 100 | 162 100 | 85,1 100

Fuente: Estacom

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

(Datos en ME) 2018 | % 2019 | % ﬁ?f,o) (Ene- | o,

27 C(_)mbustlbles, aceites 43 39.1 70 452 74 87
mineral.

88 Aeronf':\ves; vehiculos i i 31.2 202 32 37.6
espaciales

30 Productos farmacéuticos 26,9 24,4 22,3 14,4 14,9 17,5

g5 | Juguetes,juegos,artic. | 455 | 911 | 122 |79 |73 8,5
deportivos

o9 | Productos quimicos 2.3 21 |49 |32 o2 0.3
organicos

gs | Aparatosy material 38 34 |29 19 |29 3.4
eléctricos

87 Vehiculos automoviles; 32 29 2 13 3.1 37
tractores

gp | Aparatos opticos, 0.9 08 |13 |08 |16 1,8
medida, médicos

64 | Calzado; sus partes 2,4 2,2 0,9 0,6 14 1,6

62 Prendas de vestir, no de 12 11 0.9 06 13 15
punto

7g | Plomoysus 1,2 11 |08 |05 |07 0.8
manufacturas

22 Bebidas todo tipo (exc. 33 3 0.8 0.5 11 1,2
Zumos)

61 Prendas de vestir, de 0.9 0.8 0.7 0.4 0.1 01
punto

ga | Maquinasy aparatos 1,4 13 |06 04 |11 1,3
mecdanicos

33 Aceites esenciales; 03 0.2 0.6 0.4 13 15
perfumer.
TOTAL 109,9 100 162 100 85,1 100

Fuente: Estacom

CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL
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- 0,
(Datos en M€) 2018 | % 2019 | % nzgvzt)) (Ene. &
EXPORTACIONES
R e 4071 | 02 | 3589 | -11.8 | 349,9 6,5
IMPORTACIONES ;
AN\ s 1009 | 783 | 162 | 474 | 851 135
SALDO 207.2 | -13.7 | 1969 | -33.7 | 264.7 48,9
TASA DE COBERTURA (%) | 370,3 | -43.8 | 2215 | -40.1 | 4111 88.6

Fuente: Estacom

4.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

Segun los dltimos datos publicados por el Icex en base a datos del INE, la exportacidon espafiola
de servicios a Malta en el tercer trimestre de 2020 fue por un valor de €251,8 millones por parte
de 1.674 empresas exportadoras, 1o que supone un descenso del 20,1% con respecto al mismo
periodo del 2019.

En el ejercicio 2019 las exportaciones registraron un valor de €263 millones por parte de 1.728
empresas exportadoras.

4.4 FLUJOS DE INVERSION

Inversiones espafiolas en Malta

El stock de inversiones espafiolas en Malta en 2018 fue de €1.311 millones, siendo los
principales sectores servicios financieros, excepto seguros y fondos de pension (€837,9
millones), servicios de alojamiento (€201,8 millones), actividades inmobiliarias (€86,4 millones) y
seguros, reaseguros y fondos de pensién, excepto seguridad social (€75,2 millones).

En 2019 las inversiones espafiolas en Malta fueron por un valor de medio millén de euros
repartidos entre actividades administrativas de oficina (€453.720) y transporte maritimo y por
vias navegables interiores (€108.840).

En el periodo de enero a septiembre de 2020 las inversiones espafiolas en Malta han sido en
actividades de construccion especializada por un valor de €2,3 millones.

Inversiones de Malta en Espafia
El stock de inversiones maltesas en Espafia en 2018 fue de €184,7 millones, siendo los

principales sectores la construcciéon de edificios (€115,9 millones), las actividades inmobiliarias
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(€60,5 millones), el suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire (€17,8 millones), el
comercio al por mayor e intermediacion del comercio, excepto vehiculos a motor (€6,6 millones),
agricultura, ganaderia, caza y servicios relacionados (€5 millones), extraccion de minerales
metalicos (€4,7 millones) y servicios de alojamiento (€2,4 millones). En 2018 se produjo una
desinversion en actividades auxiliares a los servicios financieros de 20 millones de euros.

En 2019 las inversiones maltesas se cifraron en €18,1 millones en disminucion respecto a los
€42,6 millones de 2018. Los principales sectores de la inversién han sido actividades juridicas y
de contabilidad (€8,6 millones), actividades inmobiliarias (€6,8 millones), y programacion,
consultoria y otras actividades relacionadas (€1,1 millones). En este periodo se ha producido una
importante desinversion en la edicion de libros por un valor de €312,5 millones.

En el periodo de enero a septiembre de 2020 las inversiones maltesas se cifraron en €25,3
millones en aumento del 387,8% respecto al mismo periodo de 2019, que se cifr6 en €5,2
millones. Los principales sectores de la inversion han sido servicios financieros (€10,6 millones),
programacion, consultoria y otras actividades relacionadas (€7,3 millones), fabricacion de otro
material de transporte (€4,9 millones), construccién de edificios (€1,4 millones) y actividades en
sedes centrales y consultoria de gestion (€1 millon).

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPARNA EN EL PAIS

2020
(Datos en millones de €) 2018 % 2019 | % (Ene.- %
sep.)
INVERSION BRUTA 0,001 | -100 0,6 59900 | 2,3 283,3
INVERSION NETA -19 5524 | 132 30,5 2,3 117,4
INVERSION BRUTA POR
SECTORES
Actividades administrativas de i i 04 i i )
oficina '
Transporte maritimo y por vias i i 01 i i _
navegables interiores '
Actividades de construccion i i i i 23 )
especializada '

Fuente: Datainvex (22/12/2020)

CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

(Datos en millones de €) 2016 | 2017 % 2018 | %
STOCK DE INVERSION 1.330 | 1.1174 | -16 1311 | 17,3

INVERSION POR SECTORES
Servicios financieros, excepto seguros y fondos

> 797 656,7 j 837,9 | 27,6
de pensién 17,6
Servicios de alojamiento 196,5 | 190 -3,3 2018 | 6,2
Actividades inmobiliarias 94 86,4 -8,1 86,4 -
Seguros, reaseguros y fondos de pension, 71.4 838 173 | 75,2 -
excepto S. Social 10,3
_Tran_sporte maritimo y por vias navegables 528 17,5 - 20.3 16
interiores 66,9




Actividades agencias de viaje, operadores -

turisticos, reservas 50,7 18,9 62,7 19.8 4.8

Datos disponibles hasta 2018

Fuente: Datainvex (22/12/20)

CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

(Datos en millones de €) 2018 | 2019 | % 2230) (Ene- | o
INVERSION BRUTA 42,6 18,1 -57,5 25,3 387,8
INVERSION NETA 13,8 3013 -2274 23,4 107,7
INVERSION BRUTA POR SECTORES

Actividades juridicas y de contabilidad 0,07 8,6 12080 | - -
Actividades inmobiliarias 3,8 6,8 78,5 3,3 161,7
Prqg_ramamon, consultoria, otras 0008 | 1.1 13161 | 7.3 577
actividades relac.

Actividades auxiliares a los servicios ) 08 i i )
financieros '

onstruccion de edificios 1,2 0,3 -77,5 1,4 -69,8
Suministro de energia eléctrica, gas, 24 4 ) i i

vapor y aire '

Actividades de alquiler 0,2 0,2 - 0,0001 -96,7
Comercp mayor. e interm. Comercio 05 02 71,4 i )

exc. vehiculos de motor

Actividades sanitarias - 0,04 - - -
Servicios flnglnmeros, excepto seguros y 0.9 0003 | -96.1 i )
fondos pensién

Act|V|dadEas sedes (_:Eantrales; activ. 03 0004 | -985 1 -66.6
consultoria de gestién

Fuente: Datainvex (22/12/20)

CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

(Datos en M€) 2016 | % 2017 | % 2018 | %
STOCK DE INVERSION 165,5 | 22,9 149,4 | -9,7 184,7 | 23,6

INVERSION POR SECTORES

Construccion de edificios 100,7 | -9,5 119,8 | 19 1159 | -3,2
Actividades inmobiliarias 18,5 31,8 26,8 44 4 60,5 126,2
Sumlnlstr_o de energia eléctrica, gas, 19.7 576.4 | 18 .88 17.8 1
vapor y aire

Comerc_lo al por mayc3r e interm. 0.1 145 0,08 43,9 6.6 7684
comercio, excep. vehiculos motor

Agnc_ultura, ganaderia, cazay serv. 5 ) 5 0 5 0,2
relacionados

Extraccion de minerales metalicos - - 4,7- 4.7 -0,9
Servicios de alojamiento 0,008 | - 1,8 22701 | 2,4 31,9

Datos disponibles hasta 2018
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Fuente: Datainvex (22/12/20)

4.5 DEUDA

No hay informacion al respecto.

4.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
4.6.1 EL MERCADO

Segun la dltima encuesta disponible sobre las condiciones de vida en Malta, referentes al afo
2019, el riesgo de pobreza del pais es del 17,1%, un 0,3% mayor que en el 2018, siendo los
menores de 18 afios (20,6%) y los ancianos (27,7%) los grupos mas vulnerables. Los ingresos
brutos medios por hogar se sitian en €34.627 (aproximadamente €28.505 libres de impuestos).
El coste de vida en Malta ha sido histéricamente mas bajo que en la mayoria de los paises del
centro de Europa. Sin embargo, esta situacion estd cambiando rapidamente a medida que los
costes de vivienda, seguros y productos en general han aumentado considerablemente.

El nivel de vida en Malta es bueno y similar al del resto de paises de la Europa continental. La
esperanza de vida al nacer y la tasa de mortalidad infantil son comparables a los de las
economias avanzadas de Europa.

Los servicios de educacion, sanidad y saneamiento son de un nivel alto y al alcance de todos.
Los indices son elevados en términos de ocio y cultura, medio ambiente, libertad, salud y
seguridad.

Los servicios financieros han registrado un crecimiento relevante en los Ultimos afos. El
Gobierno maltés pretende mejorar el marco competitivo del sector y reforzar la posicion de Malta
como centro financiero de referencia, en particular para las areas de seguros, operaciones
administrativas para servicios de inversion, desarrollo de software, comercio electrénico, call
centers, ensefianza a distancia, sistemas de reserva internacional y electronic exchange.

El turismo es otro de los pilares de la economia maltesa. El turismo de cruceros y el de
congresos, ademas de otros nichos de mercado como el turismo de idiomas y deportivo
representan fuentes de ingresos importantes para la economia maltesa, aunque es el sector que
maés ha sufrido con la epidemia de covid19. Se espera que los ingresos disminuyan en promedio
alrededor del 51% en 2020 con respecto al afio anterior y que los resultados de las actividades
operativas disminuyan un 124% y el EBITDA un 72% de media. El gobierno ha adoptado
medidas para reducir el impacto en la industria del turismo.

Durante los ultimos afios, el sector del juego online ha experimentado un crecimiento
incomparable y actualmente Malta acoge mas de 300 operadores internacionales que
representan el 10% de todos los portales mundiales de juego online. Por otra parte, en el area de
las tecnologias de la informacion y la comunicacion, el crecimiento también ha sido muy
acentuado.

Los principales centros econodmicos forman parte del distrito industrial MIP - Malta Industrial
Parks mientras que las zonas comerciales mas conocidas son Sliema , San Julian y La Valletta,
capital administrativa de las islas.

Nivel de vida. Portal Europa
NSO

4.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

A pesar de su reducido tamafio, Malta cuenta con una posicién estratégica en el mediterraneo
gue le confiere un alto nivel de apertura comercial. Su economia depende basicamente de las
inversiones extranjeras y el turismo. Si bien los servicios financieros se han convertido en un pilar
importante de su economia, Malta gozaba hasta 2019 de de un sector turistico floreciente.
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Los malteses comprenden el 0,1% de la poblacion total de la UE. Malta tiene seis diputados en el
Parlamento Europeo, cinco representantes en el Comité Econdémico y Social Europeo y5
representantes en el Comité Europeo de las Regiones.

El pais acoge un gran numero de empresas de servicios maritimos y presta apoyo a otros
sectores como el de las TIC, la tecnologia avanzada y la biologia. Ademas de los fuertes
vinculos histdricos y comerciales con Italia y el Reino Unido, Malta también mantiene buenas
relaciones comerciales con Francia, Alemania, Grecia y Espafa.

Malta es uno de los paises con mayor exposicion al comercio internacional y cuenta con una
amplia presencia de tratados econémicos Yy fiscales.

4.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

Malta representa una interesante plataforma en el Mediterraneo para algunos sectores
estratégicos como el financiero, informética, TIC's y Turismo. A pesar del tamafio del mercado,
existe un comercio relevante y cierta presencia de empresas espafiolas, con una camara de
comercio establecida en el pais y reconocida oficialmente en 2018.

El presupuesto 2021 se centra en sectores relacionados con la economia verde y digital, que
incluyen los servicios financieros, promoviendo politicas en los espacios Regtech, Blockchain y
Fintech. Uno de los objetivos serd el establecimiento de la agencia contra la delincuencia
financiera organizada.

Un sector al que el gobierno maltés esta prestando especial interés es la tecnologia "blockchain”,
siendo Malta el primer pais en proponer un marco legal para la creacién de una Autoridad para
regular los dispositivos Blockchain, Inteligencia Artificial e Internet de las Cosas (I0T). En 2018,
el gobierno promulg6 tres legislaciones que proporcionan un marco regulatorio sobre la
tecnologia de contabilidad distribuida, emisores de ofertas iniciales de monedas (ICO) y
proveedores de servicios relacionados que operan con monedas virtuales, que actualmente
qguedan fuera del alcance de un régimen legislativo y regulatorio.

4.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

El pais ofrece un conjunto de incentivos a la inversion extranjera, entre las que se encuentran la
estabilidad econdmica, social y politica, la posicion geografica estratégica, los puertos naturales,
una mano de obra cualificada, bilingiie y con un coste inferior al de la media europea, ademas de
varios incentivos de caracter fiscal y crediticio ofrecidos a los inversores extranjeros.

El Gobierno ha lanzado €470 millones en un plan de inversiones orientado a fortalecer
la infraestructura empresarial del pais, enfocAndose en los segmentos de inteligencia artificial,
internet, big data y desarrollo de videojuegos.

El ministro Borg anuncié en su viaje a Espafia en octubre de 2019 la construccién de un tinel
submarino que unird las dos islas maltesas, Malta y Gozo. Contara con dos carriles que tendran
una longitud de 14 kildbmetros y acogeran a 9.000 vehiculos al dia, de los que el 5% seran
vehiculos pesados.

Otras de las industrias claves para invertir segin Malta Enterprise son: el sector de la aviacién y
servicios aeronauticos. También el sector financiero, muy relevante en Malta, las tecnologias de
la informacion, ciencias de la salud, transporte maritimo y logistica, gestion de recursos hidricos
(plantas de desalinizacion en concreto), y desarrollo de nuevas tecnologias con nuevos
materiales.

Espafia posee en sectores punteros la capacidad para consolidar y aumentar su presencia en
Malta, lo que significa una oportunidad sobre todo para las empresas espafiolas de incrementar

su participacién en algunos de los sectores mas dindmicos como el sector de la banca vy
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finanzas, las infraestructuras, quimica y medio ambiente, y sectores estratégicos y de especial
relevancia como energia, nautica y mas recientemente los sectores tecnologicos.

4.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

Malta estd fuera del ambito de aplicacion de instrumentos de ayuda oficial de instituciones
multilaterales. La Unica fuente de financiacién en este momento son los fondos estructurales y de
cohesion de la Union Europea.

4.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

En 2021 se han programado una serie de seminarios promovidos por la Camara de comercio
Hispano maltesa sobre temas relevantes para fomentar la actividad comercial y la inversion entre
Espafia y Malta.

El 25 de febrero de 2021 tuvo lugar el primer seminario virtual organizado por la Camara de
comercio hispano maltesa en colaboracién con la Oficina comercial de Espafia en Roma, que
contd como participantes a los miembros de la Camara hispano-maltesa (18) empresas
espafiolas (16) y empresas maltesas (5). Los ponentes fueron Borja Rengifo, consejero
comercial de la Embajada espafiola en Malta, Mario Galea, presidente de la oficina maltesa de
seleccion de inversiones extranjeras directas (NFDI) y Pablo Botella, presidente de la Camara
hispano-maltesa. El evento fue inaugurado por la Embajadora de Espafia en Malta, Consuelo
Femenia.

En junio de 2019 se celebrd una jornada/seminario con una presentacion sobre las perspectivas
econOmicas espafiolas y maltesas que contd con la colaboraciéon de la Camara de comercio
Hispano Maltesa y de la Embajada de Espafa en Malta. El objetivo fue reunir al mundo
empresarial e institucional maltés para abordar temas de interés comercial y de cooperacion
industrial en un formato networking.

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 CON LA UNION EUROPEA
5.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

En su condicion de miembro de la UE, las relaciones bilaterales entre Europa y Malta se
desarrollan en el marco de la Union. Forma parte de la UE desde el afio 2004; adopto el euro el 1
de enero de 2008.

5.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

En 2019 las importaciones provenientes de la UE alcanzaron un valor de €4.8215 millones,
constituyendo el 65,9% del total de las importaciones, mientras que las exportaciones hacia la
UE representaron el 44,3% del total, con una cifra de €1.601,5 millones. Se registraron aumentos
en las importaciones procedentes de Reino Unido (+163,9%), Irlanda (+113,6%), Francia
(+48,1%) y Alemania (+7,5%) mientras que hacia Italia disminuyeron un 14,5% y hacia Espafia
un 18,6%. Con respecto a las exportaciones, el mayor aumento fue hacia Espafia (+63,8%),
mientras que ltalia sufrié un descenso del 18,9% en este ejercicio comparado con el anterior.

De enero a noviembre de 2020 la exportacién hacia paises de la UE registré6 un saldo de
€1.138,4 millones, un 39,9% del total, lo que supone un descenso del 22,7% con respecto al
mismo periodo del afio anterior. Las importaciones disminuyeron un 22% con respecto al mismo
periodo del 2019 desde paises de la UE, cifrAndose en €2.559,9 millones, un 52,7% del total. Se
registraron descensos tanto en las importaciones como en las exportaciones provenientes de
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todos los paises europeos, con mayor incidencia en las importaciones desde Alemania (-37,4%)
y en las exportaciones a Espafia (-62,7%).

CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

(Datos en M€£) 2017 2018 2019 2020 (ene.-nov.)
EXPORTACIONES | 1.424,9 | 1.499,9 | 1.601,6 | 1.138/4
IMPORTACIONES | 3.298,9 | 4.132,7 | 4.821,5 | 2.559,9

5.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

Malta esta fuera del ambito de aplicacién de instrumentos de ayuda oficial de instituciones como
el Comité CAD de la OCDE, FMI, BM, etc, debido a la elevada renta per capita del pais,
propiciada en parte por la escasa poblacion.

5.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO

Malta pertenece a la OMC desde el 1 de enero de 1995. A partir de la adhesion de Malta a la UE
las negociaciones con la Organizacion Mundial del Comercio se realizan a través de la
negociacion conjunta en el seno de la Unién Europea.

https://lwww.wto.org/spanish/thewto_s/countries_s/malta_s.htm

5.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

En los temas comerciales y de inversiones las negociaciones con Organismos y Asociaciones
regionales se desarrollan en el marco de la Unién Europea.

5.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

En los temas comerciales y de inversiones las relaciones econdmicas y comerciales con terceros
paises se llevan a cabo en el seno de la Unién Europea.

Més informacion Listado de acuerdos bilaterales en el Departamento de Politica Econdmica
- Relaciones Internacionales - Ministerio de Economia

http://mfin.gov.mt/en/epd/Pages/InternationlEconomicRelationsDirectorate/BilateralTradeRelations..

5.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS
QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Malta es Miembro de la OMC desde el 1 de enero de 1995 y miembro del GATT desde el 17 de
noviembre de 1964. Desde el 1 de mayo de 2004 es Estado miembro de la Union Europea. Los
Estados miembros de la UE son Miembros de la OMC, como lo es, por derecho propio, la UE
(hasta el 30 de noviembre de 2009 conocida oficialmente en la OMC por razones juridicas como
las Comunidades Europeas).

Malta es miembro de ILO (International Labour Organization) desde 1965.

CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
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COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

UE 2004
Banco Mundial 1983
Fondo Monetario Internacional 1968
OSCE 1973
ONU 1964
OoMC 1995
Organizacion Internacional del Trabajo 1995
UNESCO 1965
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