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1 SITUACION POLITICA
1.1 PRINCIPALES FUERZAS POLITICAS Y SU PRESENCIA EN LAS INSTITUCIONES

Principales partidos politicos de Estonia

En marzo de 2019 se celebraron elecciones generales en las que sali6 victorioso el Partido de la
Reforma, de orientacién liberal-conservadora y partidario de reforzar la presencia de Estonia en
la OTAN, que gand el 29 por ciento del voto. En segundo lugar quedo el Partido de Centro, con
el 23 por ciento de los sufragios, de orientacion social-liberal. En tercer lugar, el Partido
Conservador del Pueblo Estonio (EKRE), con el 18 por ciento, euroescéptico y nacionalista. En
cuarto lugar, el partido nacionalista Isamaa, con el 11 por ciento de los votos .Y en quinto lugar,
los socialdemdcratas con el 10% de los sufragios. Por no haber alcanzado el umbral del 5%
quedaron fuera el Partido Verde y el Partido de la Libertad, nacional-conservador.

Larepresentacién en el parlamento (Riigikogu), que tiene 101 escafios, es la siguiente:

El Partido Reformista, 34 escafos.

El Partido de Centro, 26 escafios.

Partido Conservador del Pueblo EstonEKRE, 19 diputados.
Unién Pro Patria y Res Publica (Isamaa), 12 escafios.

Y el Partido Socialdemdcrata 10 escafios.

En enero de 2021 se rompi6 la coalicion entre el partido de Centro, Isamaa y EKRE y se formé
un nuevo gobierno entre el partido de la Reforma y el de Centro.

CARTERA MINISTRO PARTIDO
Primera Ministra Kaja Kallas Reforma
Ministra de Educacion e Investigacion Liina Kersna Reforma
Ministro de Asuntos Econdmicos e Infraestructuras Taavi Aas Centro
Ministro de Administracion Publica Jaak Aab Centro
Ministra de Asuntos Sociales Signe Riisalo Reforma
Ministro de Defensa Kalle Laanet Reforma
Ministra de Justicia Maris Lauri Reforma
Ministra de Asuntos Exteriores Eva-Maria Liimets Centro
Ministro de Salud y Trabajo Tanel Kiik Centro
Ministra de Cultura Anneli Ott Centro
Ministro del Interior Kristian Jaani Centro
Ministra de Finanzas Kelt.Pentus- Reforma
Rosimanus

Ministro del Medio Ambiente Tonis Mdolder Centro
Ministro de Asuntos Rurales Urmas Kruuse Reforma
m:tr.ustro de Comercio Internacional y Tecnologia de la Andres Sutt Reforma

Presidenta de la Republica

Es un cargo elegido por el Parlamento. La presidenta es la Sra. Kersti Kaljulaid, persona
independiente, liberal conservadora que ha realizado parte de su carrera profesional en el
Tribunal de cuentas de la UE y en el sector privado. Estuvo afiliada entre los afios 2001 y 2004 al
partido Unién Pro Patria. Es Licenciada en Biologia y MBA por escuelas estonias. Las funciones
de la presidencia son fundamentalmente representativas. La Presidencia se ejerce por un
periodo de 5 afios, renovable una Unica vez.



1.2 GABINETE ECONOMICO Y DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS

Taavi Aas (Ministro de Asuntos Econdmicos e Infraestructuras) miembro del Partido de Centro
desde 2002, nacié en 1966 en Tallin. De 1993 a 1997 fue CEO de Poltsamaa Piimalhistu , de
1997 a 2005 fue Jefe de Finanzas de E-PIIM (cooperativa de productos lacteos). En 2015
consiguio la Alcaldia de Tallin, siendo previamente Teniente de Alcalde, renuncio a ella en abril
de 2019 debido que fue elegido miembro del Parlamento en las elecciones parlamentarias de
ese mismo afio. Aas es graduado en Administracién y Economia rural por la Universidad de
Ciencias Sociales de Estonia. Habla estonio, inglés, ruso y finés.

El Ministerio de Asuntos Econdmicos e Infraestructuras desarrolla los Planes de Desarrollo
Nacional en las esferas de su competencia asi como colaborar con otro planes sectoriales. El
Ministerio participa en la elaboracion de planes de desarrollo econémico nacional. Ademas,
coopera con la Union Europea y otras organizaciones internacionales en asuntos econémicos.

Keit Pentus-Rosimannus (Ministra de Finanzas) es miembro del partido de la Reforma desde
1998, naci6 en Tallin en 1976. Fue Ministra de Asuntso Exteriores entre 2014 y 2015 y Ministra
de Medio Ambiente entre 2011 y 2014. Trabajé anteriormente en la oficina del gobernador de
Tallinn y como jefa del gabinete del Primer Ministro de 2005 a 2007.

El Ministerio de Finanzas desempefia un papel fundamental en el planteamiento y ejecucion de
la politica fiscal, tanto desde el punto de vista tributario como para el mantenimiento de la
estabilidad presupuestaria.

Andres Sutt (Ministro de Emprendimiento y Tecnologia de la Informaciéon): miembro del partido
de la Reforma, naci6 en 1967. Antes de su nombramiento trabajé en elBanco Central de Estonia
y en el Fondo Monetario Internacional, en el Fondo Europeo de Estabilidad Financiera y en el
Mecanismo Europeo de Estabilidad.

El Ministerio de Emprendimiento y Tecnologia de la Informacién participa en la elaboracién de
politicas sobre emprendimiento, desarrollo de las exportaciones e inversion extranjera, desarrollo
tecnoldgico e innovacion, turismo, entre otros. Ademas, es responsable de hacer borradores de
analisis economicos y previsiones del ambito de su competencia. Participa junto con el Ministerio
de Asuntos Econdmicos en el proceso de toma de decisiones sobre la Unién Europea.

2 MARCO ECONOMICO
2.1 PRINCIPALES SECTORES DE LA ECONOMIA
2.1.1 SECTOR PRIMARIO

En cuanto a la agricultura, lo que mas se cultiva en Estonia son cereales, cultivos forrajeros,
cultivos industriales y legumbres. El rendimiento de cereales por hectarea es de 4,5 toneladas.
Se ha incrementado mucho el cultivo de patatas.

En cuanto a la ganaderia, en Estonia hay unas 255.100 cabezas de ganado vacuno, incluyendo
vacas lecheras (85.200), asi como 290.500 cerdos, 78.300 ovejas y cabras y 2 millones de aves
de corral. La producciéon de leche es de 807.500 toneladas y la producciéon de leche por cada
vaca es de 9.326kg. La produccién de carne es de 112.900 toneladas. Se producen 206 millones
de huevos y 1.165 toneladas de miel.

El sector forestal es el recurso natural mas importante que existe en Estonia y desde donde
provienen muchas de las materias primas. Los bosques cubren el 51% del territorio terrestre de
Estonia. Las especies mas comunes son: pino 32,6%, abedul 30%, picea 17,4% vy aliso gris
9,2%.

La mayoria de la pesca proviene del mar Béltico. Las especies que mas se pescan son el
arenque baltico y el espadin europeo. La trucha arco iris es la especie de pez cultivada mas
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vendida en Estonia. Respecto a aguas interiores, el pescado se captura sobre todo en el lago
Peipus. El siguiente mas importante de entre las aguas continentales es el lago Vortsjarv.

Los principales recursos minerales de Estonia son los esquistos bituminosos, fosforita, turba,
piedra caliza y arena grava. Una de las riquezas de Estonia es la abundancia de agua dulce.

La produccion interna de energia en Estonia depende mayoritariamente de la pizarra bituminosa
(el 82% de la electricidad se genera debida a ella), grupo de rocas abundantes en querdgeno de
las que se obtiene petroleo. Estonia es uno de los pocos productores mundiales de energia a
partir de esta fuente, ya que presenta bajos rendimientos y tiene un negativo impacto
medioambiental.

2.1.2 SECTOR SECUNDARIO

El sector secundario en Estonia representa el 27,5% del empleo y el 28,3% de la economia del
pais.

Las industrias manufactureras mas destacadas son la produccion de madera y productos de
madera, productos electronicos y la produccién de productos alimenticios. En 2019, la
produccion de empresas industriales disminuyd en un 2% respecto al afio anterior. La produccién
aumento solo en manufactura, y disminuyd en energia y mineria.

El 68% del total de la produccion industrial se vende en el mercado exterior.

La industria quimica se caracteriza por una fuerte concentracion en la region de Viru. A pesar de
los considerables cambios que tuvieron lugar en su estructura en los afios 90 (desaparicion de la
produccion de fertilizantes fosféricos, benceno y tolueno, y la disminucion de la produccion de
medicamentos, por ejemplo), ha conseguido mantenerse estable. Hay un alto grado de
penetracion extranjera, procedente basicamente de Suecia, Reino Unido, los EE.UU. y Letonia.
Sus principales exportaciones son tintes, fertilizantes, productos quimicos organicos y productos
farmacéuticos.

La electrdnica, industria con larga tradicién en este pais, es una de las de mayor crecimiento. En
la actualidad, la Universidad Técnica de Tallin, la Escuela Técnica Superior y otros centros de
educacion superior proporcionan mano de obra e ingenieros cualificados para las empresas
estonias. Varias multinacionales se han establecido en el pais, pasando de una produccion de
trabajo intensiva a otras mas complejas y de mayor valor afiadido, lo que esta contribuyendo a
aumentar la competitividad de este sector. La combinacién de la tecnologia extranjera con la
buena preparacién y los menores salarios estonios ha conseguido que su crecimiento haya sido
el mas rapido de todas las ramas industriales. Dentro de esta industria destac6 durante varios
afios la compafiia fino-estonia Elcoteq, que daba empleo a alrededor de 3.600 personas, pero
que quebro hace unos afios.

2.1.3 SECTOR TERCIARIO

El sector servicios emplea al 69% de la poblacion activa y genera el el 70% del valor afadido
bruto de la economia.

Las ciudades de Tallin y Tartu en sus respectivos condados de Harju y Tartu son las que
destacan por tener economias centradas en el sector terciario (con cifras del 80% y 77%
respectivamente).

2.2 INFRAESTRUCTURAS ECONOMICAS: TRANSPORTE, COMUNICACIONES Y
ENERGIA

El transporte y la logistica constituyen un sector destacado de esta economia: Estonia
desempefia un papel clave en el transito de mercancias, especialmente en el de productos
petroliferos, al estar situada en los dos ejes que unen, por una parte, Rusia y Europa del Oestey,
por otra, los Paises Escandinavos y Europa Central.

Las carreteras estonias son la primera via de transporte nacional. Dado que el sistema de vias
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férreas esta directamente conectado al ruso y al de los otros paises de la zona, trenes especiales
para contenedores operan en la linea Tallin-San Petersburgo-Moscu. Estas rutas de transporte
suponen alrededor del 60 % del volumen total anual de mercancias en transito que absorbe
Estonia.

La red de carreteras es el medio de transporte mas importante en Estonia. Existen carreteras
nacionales, locales y forestales. Estonia cuenta con 16.605 km en carreteras nacionales, de las
cuales 4.015 km eran principales y 12.481 km eran carreteras secundarias. La longitud total de
las vias férreas estonias es de 2.141 km.

La Direccion General de Carreteras de Estonia depende del Ministerio de Economia y
Comunicaciones. Es este el organismo encargado de su construccion y mantenimiento.

Dentro del sector de los transportes ferroviarios, destaca el proyecto Rail Baltica que se esta
desarrollando entre las tres Republicas Balticas. El proposito de esta obra es construir un nuevo
trazado ferroviario de velocidad alta, de doble via electrificada y de ancho europeo uniendo los
territorios estonio, letonio y lituano con la red europea de ferrocarril de velocidad alta a través de
Polonia, enlazando asi Tallinn, Parnu, Riga, PanevezZys, Kaunas, Vilnius y Varsovia. Es un
proyecto que esta cofinanciado con fondos de la Union Europea. Se estima que la construccion
de la obra llegue a su fin para finales de 2025 y en esa misma fecha también empiece el periodo
de prueba. El objetivo es que para 2026 comience el trafico de pasajeros y de mercancias por las
nuevas vias férreas.

En relacion con la infraestructura portuaria, Estonia cuenta con siete puertos comerciales, siendo
el de Tallin el mas importante y estando situados cerca de la capital los otros tres mas
destacados: Kopli, el mas antiguo y dedicado principalmente al manejo de madera; Muuga, el
mas moderno y situado a unos 20 kms. de Tallin y Paljassaare, el segundo puerto mas antiguo.
El Departamento Maritimo del Ministerio de Economia y Comunicaciones define la politica
gubernamental en materia de transporte maritimo, negocia los tratados internacionales, lleva el
registro y el control de los barcos asi como de la seguridad y topografia maritimas. Desde 2001,
Estonia es miembro de la Organizacion Maritima Internacional.

En relacion con la infraestructura aérea, Estonia cuenta con cinco aeropuertos, todos estatales,
en las ciudades de Tallin, Parnu, Kuressaare, Kéardla (de ultraligeros) y Tartu.

3 SITUACION ECONOMICA
3.1 EVOLUCION DE LAS PRINCIPALES VARIABLES

Estonia es un pais pequefio en superficie (el 9% de la de Espafia) y en tamafio de su economia
(la de Espafia en 2020 es 39,6 veces mayor), con una renta per capita que roza los 20.000
euros.

Estonia es un pais con un potencial de crecimiento elevado, debido a que la apertura comercial
del pais y a la inversidn internacional es de las mayores del entorno baltico y nérdico y que parte
de un nivel mas bajo que la media europea.

La poblacién tiene buena formacion profesional y un alto nivel educativo, y esta normalmente en
los primeros puestos en ciencias entre los paises de la U.E. en el informe Pisa.

La crisis del coronavirus ha golpeado su economia menos que a otros paises. Ademas, partian
de una posicién anterior buena en términos de défict publico y de endeudamiento, con lo que
tienen margen y una vez se supere la pandemia recuperaran rapidamente las cotas de bienestar.
La relacion bilateral va a seguir creciendo, como ha hecho todos los afios antes de la pandemia.

Producto Interior Bruto. El afio 2020 ha resultado menos depresivo que en otros paises y venia
precedido de un buen crecimiento (4,4% el afio anterior). La economia estonia es una de las que
mas rapidamente va a empezar a superar en la Unién Europea los efectos de la pandemia. Su
producto interior bruto, que en el segundo trimestre de 2020 habia sufrido una caida del 5,6%

respecto del mismo periodo del afio anterior subié en el tercer trimestre el 3,3%, lo que permitié
.



cerrar el el afio con una caida del PIB de solo el 2,9% para 2020 en su conjunto.

La prevision de PIB en 2021 que plasmo el gobierno estonio en la Ley de Presupuestos es del
4,5% de subida, si bien en febrero de este afio la Comisién Europea ha estimado que el aumento
del PIB de Estonia se acercara méas probablemente al 2,6% en 2021 y al 4% en 2022.

Déficit publico y deuda publica. Las cuentas publicas estonias han tenido tradicionalmente un
déficit bastante pequefio (por ejemplo, el 0,3% en 2019). Por efecto de la crisis en el dificil afio
2020 el déficit subi6 al 6,6% del PIB. La Ley de Presupuestos prevé un déficit publico en 2021
del 6,7% del PIB, un nivel inferior al de muchos otros paises.

La deuda publica es la mas baja en relacion con el PIB de entre todos los paises de la UE. En
2019 fue del 8,4% del PIB y en el afio 2020 se ha elevado al 18,5% del PIB. Este aumento ha
sido utilizado para hacer frente a la pandemia pero la deuda sigue estando en niveles muy bajos,
lo que ofrece un colchén de seguridad.

La tasa de desempleo es tradicionalmente baja en Estonia, gracias a la flexibilidad de su
economia a través de la valvula de la emigracién. En 2019 el paro se situé en el 4,4%. El
mercado laboral no se ha podido ajustar a corto plazo durante el afio de la pandemia pero los
efectos sobre el empleo han sido menores que en otros paises. Los Ultimos datos de paro
arrojan un desempleo del 7,7% de la poblacién activa al cierre del afio 2020, con una prevision
de que siga subiendo, pero no mas alla del 10% en 2021.

La inflacion es también tradicionalmente baja en Estonia. En 2019 fue del 2,2%. En 2020, no
obstante, la caida de la demanda ha arrastrado los precios y la inflacion ha quedado en el -0,2%
en tasa interanual.

Comercio exterior. Estonia exporté en 2019 bienes por un valor total de 14.385 millones de
euros (M€) e importd bienes por una cuantia total de 16.096 M€, generandose un saldo negativo
de 1.710 M€. Sin embargo, en 2020, como consecuencia de la caida generalizada de la
demanda en los mercados internacionales, el volumen de exportaciones baj6é hasta quedar en
12.956 M€, un 10% menos que el afio anterior.

Las partidas de las exportaciones que mejor se han comportado en 2020 han sido material
eléctrico y equipos electrénicos y de comunicaciones, que subieron el 3,9%, y la de productos
minerales, sobre todo al mercado estadounidense. El crecimiento no tiene una base ancha y esta
concentrado en pocos sectores y destinos. El estadounidense aument6 el 2,8% en 2020,
mientras que, por el contrario, las exportaciones al principal mercado de Estonia, que es
Finlandia, cayeron el 6% en 2020.

Las importaciones se han recuperado en parte tras sufrir caidas en el segundo y tercer
trimestres del afio pasado, terminando el afio 2020 en 13.675 M€, con un un déficit comercial de
719 M€ en 2020.

La balanza por cuenta corriente ha sido tradicionalmente superavitaria, gracias a las remesas y
transferencias de los emigrantes (2,8% del PIB) y al turismo, pero en 2020 debido a la caida de
las exportaciones se generd un déficit de 139 M€.

La deuda externa bruta paso de 20.652 M€ en 2019 a 24.009 M€ en 2020, lo que representa
una subida del 16%. El ratio de deuda externa bruta sobre PIB pasé del 74% al 90% en 2020.

Los principales mercados de exportacion de Estonia en 2020 han sido Finlandia, Suecia y
Letonia. Estonia exporta sobre todo equipos eléctricos, productos agricolas y preparaciones
alimenticias, madera y articulos de madera, y productos minerales. A pesar de ello, aumentaron
el aflo pasado, como ya se ha mencionado, las exportaciones a EE.UU. y también a China, sobre
todo de equipos de comunicaciones.

La mayor caida de las exportaciones en 2020 fue hacia los mercados de Dinamarca y Francia,
como se podia esperar dado que el impacto de la pandemia sobre su economia ha sido
significativo. Por sectores resulta interesante observar que no son precisamente los ligados al
consumo final los que mas bajaron sino los que dan soporte a la industria en esos paises, como
8



ha ocurrido con la caida de la exportacién de esquisto bituminoso a Dinamarca y con la de
equipos eléctricos a Francia.

Los principales paises de importacion de productos por parte de Estonia en 2020 han sido
Finlandia, Alemania y Letonia. El que més ha subido ha sido Polonia, debido a importaciones de
autobuses de ese pais. Han caido las importaciones de Rusia y de Lituania debido a que han
bajado las compras de combustible para motores por la ralentizacion de la actividad industrial y
por la reduccion de los desplazamientos en vehiculos.

En cuanto al sector del turismo, ha habido en 2020 una fuerte caida como consecuencia de las
restricciones fronterizas y de la desaparicion de conexiones aéreas directas. Los ingresos de los
operadores turisticos del pais disminuyeron el 88%. Los ingresos de los establecimientos
dedicados al catering cayeron el 70%. La mayoria de los turistas extranjeros que visitaron
Estonia en 2020 han venido de paises cercanos, como Finlandia, Letonia y Lituania,
desplazandose en sus propios vehiculos.

Los sectores de la produccion industrial que resultaron mas afectados en 2020 fueron la industria
de fabricacién de productos metdlicos, equipos eléctricos y la madera. El volumen de produccion
de electricidad cay6é un 1% y la produccién de calor bajo el 10%. El comercio minorista aumenté
en facturacién el 6%, destacando subsectores como ordenadores, libros, material deportivo,
juegos, juguetes, flores y plantas.

La calificaciéon de riesgo es positiva y con perspectiva estable: Standard & Poor's: AA-

CUADRO 1: PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS 2017 2018 2019 2020

PIB (Millones de € a precios corrientes) 23,60 | 25.658 | 28.027 [ 20.721
Tasa de variacion (PIB %) 4,7 3,9 4.4 -2,9
Inflacién (%) 3,8 3,4 2,2 -0,4
Tasa de Paro (%) 5,8 54 4.4 7,6
Saldo presupuestario (% PIB) -0,4 -0,7 -0,3 -6,6%
Exportaciones 12.873 | 14.429 | 14.385 | 12.956
Importaciones 14.770 | 16.203 | 16.096 | 13.675
Balanza Comercial (millones de €) -1.897 | -1.774 1.711 -719
Saldo por cuenta corriente (% PIB) 2,3 0,9 2,8 -0,5

3.1.1 ESTRUCTURA DEL PIB

El sector agricola o forestal se mantiene en un nivel bajo, en torno al 3%, en linea con el resto de
los paises de la UE. El sector manufacturero representa un 15.4% del PIB vy el resto, cerca del
69% lo compone el sector servicios. A destacar la importancia del comercio y los transportes y el
relativamente pequefio peso del sector financiero.

CUADRO 2: PIB POR SECTORES DE ACTIVIDAD Y POR COMPONENTES DEL
GASTO

PIB por sectores de origen y componente del gasto 2017 2018 2019 2020

POR SECTORES DE ORIGEN (% PIB)
AGROPECUARIO 3 2 3 2
MINERIA 1 1 1 1




MANUFACTURAS 15 15 15 14
ELECTRICIDAD, GAS Y AGUA 3 3 3 3
CONSTRUCCION 7 7 6 6
COMERCIO 13 14 14 13
TRANSPORTE, ALMACENAJE Y COMUNICACIONES | 7 7 7 6
HOTELES, BARES Y RESTAURANTES 2 2 2 1
FINANZAS 4 4 5 5
ADMINISTRACION PUBLICA 4 4 4 4
RESTO DE LOS SERVICIOS 41 41 40 45
TOTAL 100 100 100 100
POR COMPONENTES DEL GASTO (%)

CONSUMO 70 70 70 70
Consumo Privado 50 48 46 48
Consumo Publico 20 20 22 22
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 24 24 29 31
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS 77 75 68 70
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS 72 72 66 70

Actualizado en marzo de 2021

3.1.2 PRECIOS

La inflacion es tradicionalmente baja; por ejemplo, en 2019 fue del 2,2%. En el afio de la
pandemia la caida de la demanda ha arrastrado los precios hacia abajo y la inflacién ha quedado
en el -0,2% en tasa interanual en 2020.

3.1.3 POBLACION ACTIVA Y MERCADO DE TRABAJO. DESEMPLEO

La tasa de desempleo de Estonia es tradicionalmente baja. La pandemia ha tenido efectos sobre
el mercado laboral, aunque menores que los que han sufrido otros paises de la Union Europea.
A finales de 2020 ha habido un aumento del desempleo hasta llegar al 7,7% de la poblacién
activa y la previsién es que siga subiendo, pero no mas alla del 10% en 2021.

3.1.4 DISTRIBUCION DE LA RENTA

La renta per capita ha ido creciendo en los dltimos afios, pasando de 15.260 euros hace siete
afios a 21.163 euros al cierre de 2019, un aumento muy significativo. En el afio 2020, por la
depresion que se sufrid en la economia, la renta per capita bajé a 19.952 euros.

De acuerdo con el indice de Gini, la distribucion de la renta en Estonia se caracteriza por un
grado de desigualdad ligeramente por encima de la media europea. El indice de Estonia es de
30,4 mientras que el del conjunto de la Unién Europea es 30,7.

3.1.5 POLITICAS FISCAL Y MONETARIA

La deuda publica respecto del PIB es la mas baja de entre todos los paises de la UE. En 2019
fue del 8,4% del PIB y en el afio 2020 se ha elevado al 18,5% del PIB. Este aumento ha sido
utilizado para hacer frente a la pandemia y sigue estando en niveles muy bajos.

Las cuentas publicas estonias han tenido tradicionalmente un déficit pequefio (por ejemplo, el
0,3% en 2019). En el dificil afio 2020, el déficit subio al 6,6% del PIB y la prevision que se ha
plasmado en la Ley de Presupuestos de 2021 es del 6,7% del PIB.

El acceso de Estonia a la Moneda Unica Europea desde el 1 de enero de 2011 implica que la
politica monetaria es determinada por el Banco Central Europeo. En consecuencia, Estonia no
puede adoptar ni medidas de politica monetaria ni decisiones de politica cambiaria de forma
auténoma.
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3.2 PREVISIONES MACROECONOMICAS

La economia estonia ha sido una de las que mas rapidamente ha empezado a recuperarse en la
Union Europea de los efectos de la pandemia. El afio 2020 ha resultado menos depresivo que en
otros paises. La prevision de PIB en 2021 se ha revisado por la Comision Europea estimando
gue el aumento del PIB sera del 2,6% en 2021 y del 4% en 2022 y la tasa de desempleo se
prevé que no vaya mas alla del 10% en 2021.

3.3 OTROS POSIBLES DATOS DE INTERES ECONOMICO

Aln no se ha podido ver el impacto que van a tener los fondos europeos de ayuda para
recuperarse de la pandemia, ya que no empezaran a llegar antes de la segunda mitad del afio
2021, pero Estonia posee una economia bastante liberalizada y con una fuerte tendencia a la
competitividad, con lo que se prevé que van a esforzarse por atraer inversiones y capital humano
hacia sectores de tecnologia, y entre otros factores van a seguir apostando por mejorar el
sistema educativo primario y aumentar el nivel universitario adecuandolo a las demandas y
necesidades de las empresas.

3.4 COMERCIO EXTERIOR DE BIENES Y SERVICIOS

En el afio 2020, como consecuencia de la depresion de los mercados internacionales, Estonia
exportd e importdé menos que en el afio anterior.

En 2020 el volumen de exportaciones bajé un 10%, hasta quedar en 12.956 M€, un 10%.

Las partidas de las exportaciones que mejor se han comportado en 2020 han sido material
eléctrico y equipos electronicos y de comunicaciones, que subieron el 3,9%, y la de productos
minerales porque estuvo fuerte el mercado estadounidense. Pero el crecimiento esta
concentrado en pocos sectores y en pocos mercados, como el estadounidense. Las
exportaciones a Finlandia, que es el principal mercado de Estonia, cayeron el 6% en 2020.

Las importaciones en el afio 2020 alcanzaron los 13.675 M€.
El déficit comercial fue de 719 M€ en 2020.
La balanza por cuenta corriente ha sido tradicionalmente superavitaria gracias al turismo, a las

remesas Yy transferencias de sus emigrantes en el extranjero y a los fondos europeos pero en
2020 se generd6 un déficit debido a la caida en las exportaciones.

3.4.1 APERTURA COMERCIAL
Estonia es una economia abierta. El grado de apertura comercial es del 100%.
El ratio de exportaciones sobre PIB es del 49% y el de importaciones sobre PIB es el 51%.

3.4.2 PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES

El principal destino de las exportaciones son Finlandia, Suecia y Dinamarca. Su principal
mercado es la Unién Europea (71% del total).

Los principales paises de los que importa son Finlandia, Alemania y Letonia. La mayoria de sus
suministros proceden de la Union europea (85% del total).

CUADRO 3: EXPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES CLIENTES)

EXPORTACIONES DE

ESTONIA 2018 2019 2020
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PAISES Millones % Millones % Millones %
€ € €

Finlandia 2295 0,16 2341 0,16 | 2243 0,16
Suecia 1575 0,11 1507 0,11 | 1529 0,11
Letonia 1379 0,1 1308 0,09 | 1289 0,09
USA 929 0,06 975 0,07 | 1125 0,08
Alemania 903 0,06 907 0,06 | 889 0,06
Rusia 873 0,06 867 0,06 | 807 0,06
Lituania 789 0,06 875 0,06 | 821 0,06
Noruega 547 0,04 540 0,04 | 469 0,04
Dinamarca 469 0,03 597 0,04 | 1359 0,1
Holanda 413 0,03 480 0,03 | 577 0,04
MUNDIAL 14429 100% | 14386 1 14304 1

Fuente: Agencia de Estadisticas de Estonia

Actualizado en marzo de 2021

CUADRO 4: IMPORTACIONES POR PAISES (PRINCIPALES PAISES
PROVEEDORES)

IMPORTACIONES DE

ESTONIA 2018 2019 2020
Paises Millones % Millones % Millones %

€ € €
Finlandia 2083 0,13 | 2035 0,13 | 2051 0,13
Alemania 1691 0,1 1637 0,1 1589 0,1
Lituania 1568 0,1 1647 0,1 1407 0,09
Suecia 1417 0,09 | 1513 0,09 | 1163 0,08
Rusia 1414 0,09 | 1310 0,08 | 1207 0,08
Letonia 1371 0,08 | 1464 0,09 | 1446 0,1
Polonia 979 0,06 | 1021 0,06 | 1043 0,07
Holanda 792 0,05 | 672 0,04 | 665 0,04
China 594 0,04 | 548 0,03 | 647 0,04
Reino Unido 430 0,03 | 371 0,02 | 300 0,02
MUNDIAL 15204 1 16096 1 15149 1

Fuente: Agencia de Estadisticas de Estonia

Actualizado en marzo de 2021

3.4.3 PRINCIPALES SECTORES DE BIENES (EXPORTACION E IMPORTACION)

Los principales tipos de producto exportados son maquinaria y aparatos mecanicos, madera y
articulos de madera, productos minerales, productos misceldneos manufacturados y por ultimo
metales basicos y articulos de metales basicos. Respecto a articulos importados, los principales
son magquinaria y aparatos mecanicos; productos minerales, vehiculos, aviones, embarcaciones
y similares; metales basicos y articulos de metales basicos; y productos de la industria quimica o
relacionadas.

Las industrias alimentaria, de procesamiento de la madera, quimica, ingenieria electrénica y
transporte son las mas destacables del pais.
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La produccién de la industria alimentaria esta orientada al mercado nacional, sobre todo leche y
lacteos, pescado y bebidas.

La industria de procesamiento de la madera cuenta con inversiones de Finlandia y Suecia y su
destino principal son los paises noérdicos.

La industria quimica se concentra en la region de Viru, sobre todo en produccion de fertilizantes
fosféricos, benceno y tolueno. Hay penetracién extranjera procedente de Suecia, Finlandia,
Reino Unido, los EE.UU. y Letonia. Sus principales exportaciones son tintes, fertilizantes,
productos quimicos organicos y productos farmacéuticos.Las politicas de fomento del
autoabastecimiento energético han conseguido que una buena parte del sistema de calefaccion
tenga origen en las pizarras bituminosas. La produccion excedente se dirige a la exportacion.

La electrdnica, con larga tradicion en este pais, se apoya en la Universidad Técnica de Tallin, la
Escuela Técnica Superior y otros centros de educacidén superior que proporcionan ingenieros
cualificados. La combinacion de tecnologia extranjera con una buena preparacion y menores
salarios estonios es la base del crecimiento de este sector.

CUADRO 5: EXPORTACIONES POR SECTORES

Principales sectores

exportados

Millones | , Millones | , Millones | ,

€ Y% € % € Y%
XVl Maquinaria y aparatos 3492 0,24 | 3406 0,24 | 2383 0,19
mecanicos
IX Madera y articulos de madera | 2.165 0,15 | 1515 0,11 | 1420 0,11
V Productos minerales 1529 0,11 | 1713 0,12 | 1503 0,12
XX Productos miscelaneos 1205 008 | 1223 009 | 1095 0.09
manufacturados
XV Metales b’aS_ICOS y articulos 1040 008 | 1169 0,08 | 1020 0,08
de metales basicos

Actualizado en marzo de 2021

CUADRO 6: EXPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

EXPORTACIONES TARIC/ANO Millones de euros

2707_: Aceites y demas productos de la destilacion de los 832 592 536 647
alquitranes de hulla de alta temperatura

2710: Aceites de petrdleo 966 1.206 | 874 637
4407: Madera aserrada o astilada longitudinalmente 136 319 299 298
8517: Teléfonos y aparatos de emision 348 1040 | 899 1.136
8703: Automoviles de turismo 323 378 496 407
9406: Construcciones prefabricadas 296 427 443 414

CUADRO 7: IMPORTACIONES POR SECTORES

Principales sectores

importados

Millones

Millones % % %
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XVI Maquinaria y aparatos 3919 | 0,24 3660 | 0,23 | 3110 0,22
mecanicos
V Productos minerales 2468 | 0,15 2093 | 0,13 | 1567 0,11
XVII Vehiculos, aviones,
embarcaciones y equipos de 1670 0,1 1829 | 0,11 | 1451 0,1
transporte asociados
XV Metale; pasmos y articulos de 1456 | 0,09 14599 | 0,09 | 1205 0.09
metales basicos
VI Productos de la industria 1363 | 0,08 2093 | 0,09 | 1318 0,09
quimica o relacionadas
Fuente: Agencia de Estadisticas de Estonia
Actualizado en febrero de 2021
CUADRO 8: IMPORTACIONES POR CAPITULOS ARANCELARIOS
IMPORTACIONES TARIC/ANO Millones de euros 2017 2018 2019 2020
2710: Aceites de petréleo 1.034 | 1.469 | 1.278 429
8703: Automaviles de turismo 830 892 1.020 779
270?: Aceites y demas productos de la destilaciéon de los 100 591 358 872
alquitranes de hulla de alta temperatura
8517: Teléfonos y aparatos de emision 556 561 474 469
3004: Medicamentos 283 411 442 450
4407:. Madera aserrada o astillada longitudinalmente 267 309 282 300
Fuente: Agencia de Estadisticas de Estonia
Actualizado en febrero de 2021
3.4.4 PRINCIPALES SECTORES DE SERVICIOS (EXPORTACION E

IMPORTACION)

Destaca el sector del transporte por la posicién que ocupa Estonia en el comercio este-oeste.
Dentro de este, domina el subsector de transporte por ferrocarril, al haber disminuido
significativamente el maritimo. Estonia ocupa también una posicion destacada en tecnologias de

la informacidn para el conocimiento y el negocio digital.

EXPORTACIONES DE SERVICIOS POR ACTIVIDAD

ECONOMICA

2017

2018

2019

2020

Electricidad, gas 12 50 33 26
Suministro de agua y alcantarillado 6 6 7 3
Comercio 177 193 191 131
Transporte y almacenamiento 1667 | 1876 | 1903 | 1111
Hoteles y servicios de hosteleria 55 59 63 16
Informacién y comunicaciones 736 910 1086 | 889
Finanzas y seguros 191 143 163 116
Inmobiliario 33 33 64 41
Actividades cientifico-técnicas 435 498 496 351
Servicios y soporte administrativo 434 406 420 246
Administracién publica y defensa 21 21 27 17
Educacién 9 11 10 6
Salud y servicio social 22 23 26 20
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Arte y entretenimiento 33 46 51 24
Otros servicios 38 31 34 21
Sin clasificar 1376 | 1417 | 1468 460

IMPORTACIONES DE SERVICIOS POR ACTIVIDAD 2017 2018 2019 2020

ECONOMICA
Electricidad, gas 31 71 129 28
Suministro de agua y alcantarillado 4 5 7 6
Construccion 58 53 122 62
Comercio 259 254 247 180
Transporte y almacenamiento 751 908 959 547
Hoteles y servicios de hosteleria 15 16,4 19 7
Informacién y comunicaciones 381 462 504 402
Finanzas y seguros 135 132 170 155
Inmobiliario 37 33 48 41
Actividades cientifico-técnicas 213 245 247 168
Servicios y soporte administrativo 325 334 354 130
Administracidn publica y defensa 39 48 52 37
Educacion 10 10 9 7
Salud y servicio social 7 8 7 15
Arte y entretenimiento 32 43 34 18
Otros servicios 21 22 29 18
Sin clasificar 1604 [ 1749 | 1827 | 1173

Unidades en Millones de euros
Fuente: Agencia de Estadisticas de Estonia

Actualizado en febrero de 2021

3.5 TURISMO

En el afio 2019 un total de 3,8 millones de turistas se hospedaron en establecimientos en
Estonia. El 59% eran turistas extranjeros y el 41% eran turistas nacionales. Sin embargo, ha
habido una gran caida en 2020 como consecuencia de las restricciones fronterizas y de la
desaparicién de conexiones aéreas directas.

En 2020 los ingresos de los operadores turisticos del pais disminuyeron el 88%. Los ingresos de
los establecimientos dedicados al catering cayeron el 70%. La mayoria de los turistas extranjeros
gue visitaron Estonia en 2020 han sido de paises cercanos, como Finlandia, Letonia y Lituania,
desplazadndose en sus propios vehiculos.

3.6 INVERSION EXTRANJERA
3.6.1 REGIMEN DE INVERSIONES

Estonia ofrece las mismas condiciones a la hora de establecer una empresa tanto a los
inversores extranjeros como a los locales. El pais cuenta con tratados para la proteccion de
inversiones con 31 paises; entre los que se encuentran Estados Unidos, Alemania, Francia,
Finlandia, Suecia, Noruega y Suiza. Ademas tiene acuerdos para evitar la doble imposicion con
59 paises.
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3.6.2 INVERSION EXTRANJERA POR PAISES Y SECTORES

En 2020 Estonia recibio un flujo de inversiones por valor total de 2.763 millones de euros. El
principal pais inversor en Estonia fue Finlandia, y luego en menor medida: Suecia, Lituania,

Alemania, Irlanda, Luxemburgo y Ucrania.

Los sectores que mayor cantidad de inversion directa procedente del exterior absorbieron en
2020 fue: finanzas y seguros, inmobiliario, actividades cientifico técnicas, manufacturas y

electricidad y gas.

Ultima actualizacién: marzo 2021.

CUADRO 9: FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS POR PAISES Y SECTORES

POR PRINCIPALES PAISES

Millones de EUROS 2017 2018 2019 2020

Inversion total en Estonia | 1719 | 1268 | 2760 | 2763

Luxemburgo 97 920 55 1948

Finlandia 125 285 335 124

Alemania 112 149 71 114

Irlanda -96 151 73 50

Suiza 34 57 38 -2

Austria -48 57 6 -7

Letonia 41 48 81 -3,4

Polonia 3 49 4 40

Lituania 89 -2 232 126

Ucrania 61 44 41 53

POR SECTORES

Millones de EUROS 2017 2018 2019 2020
Inversion total en Estonia 1719 | 1268 | 2761 | 2763
Agricultura, pesca y bosques 28 27 27 -4
Mineria -3 4 4 5
Manufacturas 762 204 227 37
Electricidad y gas 4 8 6 1
Suministro de agua, alcantarillado y residuales | 17 5 -0,3 -6
Construccion -3 -49 53 -6
Comercio 307 179 316 57
Transporte y almacenamiento -2 134 64 -22
Hoteles y servicios de hosteleria 2,3 0,1 7 -1
Informacién y comunicacién 127 -15,9 | 190 137
Finanzas y seguros 313 993 1505 | 435
Inmobiliario -22 -26 167 33
Actividades cientifico-técnicas 57 339 110 239
Servicios y soporte administrativo 124 -540 70 33
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Educacion 1 0,2 5 1
Salud y trabajo social -0,1 -0,8 2 6
Arte y entretenimiento 4 5 6 23
Otros servicios 3 2 3 2
Sin clasificar - - - -

Unidad: Millones de euros
Fuentes: Banco Central de Estonia

Actualizado en marzo de 2021

3.6.3 OPERACIONES IMPORTANTES DE INVERSION EXTRANJERA

La mayor inversiéon industrial extranjera en Estonia en 2020 ha sido la que ha realizado la
holandesa Van Oord para la construccién del parque edlico offshore conocido como Saare Wind
Energy con el objetivo de operar cien turbinas en Saaremaa.

3.6.4 FUENTES OFICIALES DE INFORMACION SOBRE INVERSIONES
EXTRANJERAS

Las fuentes mas completas para seguir la evolucion de las inversiones
extranjeras en Estonia son el Banco Central de Estonia “Eesti Pank” (www.eestipank.ee
) y la agencia de fomento de la inversion extranjera en Estonia “Invest
in Estonia" (www.investinestonia.com).

3.6.5 FERIAS SOBRE INVERSIONES
Las autoridades estonias no organizan ferias especificamente dirigidas a inversiones, sino que
actlan a través de la agencia “Enterprise Estonia” para promover las inversiones extranjeras.

En el afio 2020 Enterprise Estonia captd proyectos de inversion extranjera directa por valor de
160 M€, que crearon 800 puestos de trabajo en el pais.

3.7 INVERSIONES EN EL EXTERIOR. PRINCIPALES PAISES Y SECTORES
Los paises del area baltica/nordica fueron los principales receptores de los flujos de inversion
directa procedentes de Estonia.

En el afio 2020 los principales paises donde han ido a parar los flujos de inversién estonia han
sido Letonia y Finlandia, y después: Estados Unidos, Polonia y Alemania. Por otro lado, Estonia
hizo desinversiones en Lituania (- 67 millones de euros). La inversion directa total de Estonia en
el extranjero en 2020 fue de 9.065 millones de euros.

En el afio 2020, los sectores en los que mas se invirtid fue: finanzas y seguros, inmobiliario y
manufacturas.

Ultima actualizacién: marzo 2021

CUADRO 10: FLUJO DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR POR PAISES Y
SECTORES

POR PRINCIPALES PAISES

17


http://www.eestipank.ee
http://www.investinestonia.com

Millones de EUROS 2017 2018 2019 2020

Inversion total en el extranjero | 780 49 1775 | 191
Letonia 13 198 632 156
Finlandia 718 105 129 148
Luxemburgo -0,1 39 13 -5
Lituania 117 20 873 -192
Reino Unido 59 20 20 -27
Francia 6 18 2 6
Noruega 13 7 2 19
Suecia -12 16 -15 13
Espafia 19 16 9 14
Paises Bajos 7 -540 19 -8

POR PRINCIPALES SECTORES

Millones de EUROS

Inversion total en el extranjero 780 49 1775 | 191
Agricultura, pesca y bosques 2,5 18 3 1
Mineria -46 1 -0,2 X
Manufacturas 520 190 93 192
Electricidad y gas 9,6 8 122 4
Suministro de agua, alcantarillado y aguas residuales | x X X X
Construccion 28 27 19 -25
Comercio 36 116 5 1
Transporte y almacenamiento -48 25 7 66
Hoteles y servicios de hosteleria 23 8 3 -12
Informacién y comunicacion 29 37 -197 | 7
Finanzas y seguros 258 95 1547 | -93
Inmobiliario 64 4 162 7
Actividades cientifico-técnicas -6 515 2 25
Servicios y soporte administrativo -101 | -21 -9 -45
Educacion 1 X 1 2
Salud y trabajo social X X 0,4 X
Arte y entretenimiento 5 17 -3 -3
Otros servicios -17 10 1 0,4
Sin clasificar 22 28 19 9

Unidades: Millones de euros
Fuente: Banco Central de Estonia
Actualizado en marzo de 2021
3.8 BALANZA DE PAGOS. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES SUB-BALANZAS
La balanza comercial arrojé un déficit de 139 M€ en el afio 2020.
La balanza por cuenta corriente ha sido tradicionalmente superavitaria, gracias a las remesas y

transferencias de los emigrantes (2,8% del PIB) y el turismo, pero en 2020 se generdé un
pequefio déficit de 139 M€ debido a que fue fuerte la caida de las exportaciones.

CUADRO 11: BALANZA DE PAGOS

18



Millones de EUROS 2017 2018 2019 2020
CUENTA CORRIENTE 546 238 553 -283
Balanza Comercial 944 669 1124 | 36
Balanza de Servicios -569 -499 -627 -335
Balanza de transferencias | 172 68 52,3 17

Fuente: Banco Central de Estonia

Actualizado en marzo 2021

3.9 RESERVAS INTERNACIONALES

Las reservas internacionales ascendieron a 1.628 millones de euros el tltimo afo.

3.10 MONEDA. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO

Desde el 1 de enero de 2011 la moneda de Estonia es el euro.

3.11 DEUDA EXTERNA Y SERVICIO DE LA DEUDA. PRINCIPALES RATIOS

La deuda externa de Estonia respecto al PIB nominal fue del 120% en 2020.

3.12 CALIFICACION DE RIESGO

Las principales agencias de calificacidn crediticia internacionales valoran de forma favorable a
Estonia a pesar de la pandemia:

Moody's: Al
Standard & Poor's: AA-
Fitch: AA-

Coface: grupo A3

3.13 PRINCIPALES OBJETIVOS DE POLITICA ECONOMICA

4 RELACIONES ECONOMICAS BILATERALES
4.1 MARCO INSTITUCIONAL
4.1.1 MARCO GENERAL DE LAS RELACIONES

Como consecuencia de los efectos de la pandemia sobre la economia, que ha deprimido la
demanda de los mercados, se ha producido el afio pasado una caida de las exportaciones
espafiolas a Estonia, que se han situado en 168 M€ en 2020, frente a los 236 M€ del afio
anterior. Los principales capitulos exportados desde Espafia a Estonia son: alimentacion,
bebidas y tabaco (26%), bienes de equipo (23%), semimanufacturas (20%) y piezas para

automoviles (15%).

Las importaciones espafiolas procedentes de Estonia bajaron también el afio pasado, situandose
en 98 M€ en 2020, frente a los 112 M€ del afio anterior. Las principales partidas son bienes de
equipo (27%), productos energéticos (24%), semimanufacturas (19%), y alimentacion, bebidas y
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tabaco (15%).

En 2020 se contabilizaron 14.149 visitas de turistas espafioles (frente a las 115.000 del afio
anterior) y 20.468 visitas de turistas estonios a Espafia, frente a las 90.000 del afio anterior.

Si bien las relaciones econdémicas bilaterales pueden parecer modestas, hay que recordar que el
pais tiene una economia cuyo tamafio es cuarenta veces mas pequefio que la de Espafa.
Aungue es cierto que la estrechez de los canales de distribucion en el mercado local hacen que
no resulte facil vender en él, la pertenencia de ambos paises al area del euro y la buena imagen
gue tienen los productos espafioles son factores para el crecimiento.

4.1.2 PRINCIPALES ACUERDOS Y PROGRAMAS

El 11 de noviembre de 1997 se firmé el Acuerdo para la Promocion y Proteccion Reciproca de
Inversiones (APPRI) entre Espafia y Estonia, que entré en vigor el 1 de julio de 1998.

El Acuerdo para evitar la Doble Imposicién Tributaria entré en vigor el 1 de enero de 2005.
4.1.3 ACCESO AL MERCADO. OBSTACULOS Y CONTENCIOSOS

No se encuentran barreras comerciales para la entrada en el mercado de empresas de Espafa.

4.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

Exportaciones espafiolas a Estonia

En 2020 las exportaciones espafiolas se situaron en 168 millones de euros. Los principales
capitulos exportados desde Espafia a Estonia son alimentacion, bebidas y tabaco (26%), bienes
de equipo (23%), semimanufacturas (20%) y sector automovil (15%).

Espafia ocupa en Estonia el puesto 22° en el ranking como cliente y el 20° como proveedor.

Importaciones espafolas desde Estonia

En 2020 las importaciones se situaron en 98 millones de euros. Los principales capitulos son
bienes de equipo (27%), productos energéticos (24%), semimanufacturas (19%), y alimentacion,
bebidas y tabaco (15%).

Estonia ocupa en Espafia el puesto 69° como cliente y el 94° como proveedor.

CUADRO 12: EXPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

EXPORTACIONES 2017 2018 2019 2020
TOTAL (miles de EUROS) 238757 | 240113 | 235618 | 226416
1 ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACO | 80677 75217 61280 60808
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 13195 54 69 1682
3 MATERIAS PRIMAS 885 925 1925 1357
4 SEMIMANUFACTURAS 37699 43314 46357 42742
5 BIENES DE EQUIPO 43590 49897 54363 48090
6 SECTOR AUTOMOVIL 28171 36037 34736 41448
7 BIENES DE CONSUMO DURADERO 3680 2844 4108 2912
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 30550 30508 31821 25933
9 OTRAS MERCANCIAS 608 1289 958 1466

Unidad: Miles de euros

Fuentes: Datacomex

Actualizado en marzo de 2021
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CUADRO 13: EXPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

EXPORTACIONES ESPANOLAS 2018 2019 2020
87 VEHICULOS AUTOMOVILES; 0 0 0
Lolfagi 11 ¢ 53569 | 22% | 60592 | 26% | 53408 | 24%
08 FRUTAS /FRUTOS, S/ CONSERVAR | 28830 | 12% | 23154 | 10% | 24305 | 11%
39 MAT. PLASTICAS; SUS 0 0 0
MANUEACTU. 17684 | 7% | 15259 | 6% | 14192 | 6%
84 MAQUINAS Y APARATOS 0 0 0
MECANICOS 17304 | 7% | 15706 | 7% | 18566 | 8%
07 LEGUMBRES, HORTALIZAS, S/ 13750 | 6% | 10148 | 4% | 6464 | 3%
CONS

Unidad: Miles de euros

Fuente: Datacomex

Actrualizado en marzo de 2021

CUADRO 14: IMPORTACIONES BILATERALES POR SECTORES

IMPORTACIONES 2017 2018 2019 2020
TOTAL (miles de EUROS) 107321 | 100778 | 111698 | 107.370
1 ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACO | 17657 | 15835 | 16879 17.445
2 PRODUCTOS ENERGETICOS 10065 | 21831 | 26378 19.209
3 MATERIAS PRIMAS 13456 | 6396 8815 4.279
4 SEMIMANUFACTURAS 36568 | 23489 | 21492 | 25.491
5 BIENES DE EQUIPO 25184 | 26158 | 29929 | 29.444
6 SECTOR AUTOMOVIL 987 1785 2003 3.001
7 BIENES DE CONSUMO DURADERO 1017 2097 1734 2.357
8 MANUFACTURAS DE CONSUMO 2363 31524 | 4410 6.109
9 OTRAS MERCANCIAS 22 32 56 34

Unidad: Miles de euros

Fuente: Datacomex

Actualizado en marzo de 2021

CUADRO 15: IMPORTACIONES BILATERALES POR CAPITULOS ARANCELARIOS

IMPORTACIONES ESPANOLAS

27 COMBUSTIBLES, ACEITES
MINERAL.

21831

22%

26377

24%

3736

3%
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84 MAQUINAS Y APARATOS o o o
MECANICOS 12152 | 12% | 12192 | 11% | 10608 | 10%
44 MADERA Y SUS MANUFACTURAS 11149 | 11% | 12733 | 11% | 6605 6%
10 CEREALES 10074 | 10% | 10580 | 9% 9409 8%
85 APARATOS Y MATERIAL 0 0 0
ELECTRICOS 9819 10% | 14977 | 13% | 12957 | 12%
Unidad: Miles de euros
Fuente: Datacomex
Ultima actualizacion: marzo de 2021
CUADRO 16: BALANZA COMERCIAL BILATERAL
BALANZA COMERCIAL 2017 2018 2019 2020
Importaciones 107321 | 102390 | 111698 | 98
Exportaciones 238757 | 238363 | 235619 [ 168
SALDO 131435 | 135973 | 123921 | 70
Tasa de cobertura (%) 2,22 2,33 2,11 1,71

Unidad: Millones de euros

Ultima actualizacién: Febrero 2021

4.3 INTERCAMBIOS DE SERVICIOS

El ndmero de turistas de Espafia a Estonia en antes de la pandemia estaba en torno a 115.000
visitantes al afio que hubo en 2019, si bien de esta cifra Unicamente pernoctaron en Estonia
61.811 turistas. En el afio 2020 la cifra de turistas espafioles a Estonia descendio a 14.149, de
los cuales tan solo 9.016 pernoctaron en Estonia.

La cifra de turistas estonios a Espafia antes de la pandemia estaba en torno a los 90.000
visitantes al afio que se contabilizaron en 2019. Sin embargo en 2020 Unicamente hubo 20.468
turistas estonios en Espafia, de los que 1.493 no hicieron pernoctacion. La principal motivacion
de los estonios para visitar Espafia es sol y playa, en especial durante el invierno. Los principales
destinos espafioles de los turistas estonios son Canarias, Catalufia y Andalucia. La caida del
tursimo en 2020 en ambas direcciones se ha debido a las restricciones a los fujos frontrerizos por

la pandemia y a la desaparicion de conexiones aéreas directas.

4.4 FLUJOS DE INVERSION

El flujo de inversion bruta de Estonia en Espafia en el afio 2020 fue de 11 M£.

El flujo de inversidn bruta de Espafia en Estonia en 2020 fue 9,4 M€.

CUADRO 17: FLUJO DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS
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INVERSION DIRECTA DE ESPANA EN ESTONIA (BRUTA Y NETA)

Millones de EUROS 2017 2018 2019 2020
Inversién bruta -3,5 14,1 -2,4 111
Inversiéon neta

CUADRO 18: STOCK DE INVERSIONES DE ESPANA EN EL PAIS

STOCK DE INVERSION DIRECTA DE ESPANA EN ESTONIA
2016 2017 2018 2019 2020

63,5 68 75,7 81,9 95,6

Unidad: millones de euros

CUADRO 19: FLUJO DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

INVERSION DIRECTA DE ESTONIA EN ESPANA (BRUTA Y NETA)

Millones de € 2017 2018 2019 2020
Inversién bruta 18,8 15,7 9,6 9,4
Inversién neta 18,8 15,7 9,6 9,4

Ultima actualizacién: marzo 2021

CUADRO 20: STOCK DE INVERSIONES DEL PAIS EN ESPANA

STOCK DE INVERSION DIRECTA DE ESTONIA EN ESPANA

2016 2017 2018 2019 2020
79 102 115 127 140

Unidad: Millones de euros

4.5 DEUDA

No se han suscrito acuerdos de deuda bilateral.

4.6 OPORTUNIDADES DE NEGOCIO PARA LA EMPRESA ESPANOLA
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4.6.1 EL MERCADO

El mercado estonio se caracteriza por un tamafio reducido y un poder adquisitivo algo mas
bajo que el de los principales mercados europeos.

El sector agricola y las ramas de produccion industrial de intensidad tecnoldgica media ofrecen
oportunidades. Las empresas interesadas en este mercado deberian plantearse una estrategia
de penetracion de los mercados balticos en su conjunto para poder abarcar un mercado mayor.

4.6.2 IMPORTANCIA ECONOMICA DEL PAIS EN SU REGION

Dentro del grupo formado por los paises balticos, Estonia es la economia mas dindmica. Sin
embargo, su reducido tamafo y su proximidad a economias de mayor tamafio como Finlandia,
Suecia, Noruega o Rusia hacen que su importancia econdmica y comercial sea inferior a los
paises de su entorno.

4.6.3 OPORTUNIDADES COMERCIALES

Hay oportunidades comerciales en los sectores de alimentos, como frutas y legumbres, ademas
de las bebidas; también en medicamentos, materiales de construccién, maquinaria agricola y
textil; y en algunos bienes de consumo, aunque la competencia es fuerte en aquellos productos
gue se encuentran bien implantados, como son los italianos en zapatos, los franceses en
perfumes y los finlandeses en chocolates. En servicios hay oportunidades en consultoria e
ingenieria.

También en energia porque Estonia quiere disminuir su dependencia del gas y petréleo de Rusia
y también promocionar su shale oil y gas shale. La trayectoria de las empresas espafiolas en
montaje e ingenieria de refinerias las hace competitivas para operaciones "llave en mano"
encaminadas a rentabilizar las plantas de refino de productos de esquisto.

En transporte el proyecto mas importante es el de infraestructuras ferroviarias. Rail Baltica es
uno de los proyectos prioritarios de la Union Europea (TEN-T) de las redes transeuropeas de
transporte y quiere unir los Paises Balticos entre siy con el trazado europeo de velocidad alta a
través de Polonia, con una conexién ferroviaria de Tallin a Varsovia pasando por Riga y Kaunas
y un ramal a Vilnius, mejorando la via existente en el tramo polaco y construyendo doble via con
ancho internacional hasta Kaunas. Desde Kaunas a Tallin se va a construir un trazado nuevo de
ancho de via internacional de 1435 mm. Todo el sistema de ferrocarril de Estonia es de
titularidad publica. El proyecto sera financiado por los Estados miembros y por fondos
estructurales y de cohesion de la Unidon Europea y algun otro tipo de instrumentos. Pero va a
haber menos dinero del previsto para este proyecto en el Marco Financiero Multianual 2021-
2027, lo que retrasara el calendario.

4.6.4 OPORTUNIDADES DE INVERSION

Hay oportunidades de inversion en las industrias forestales como fuente de suministro de la
industria espafiola del mueble, aprovachando que la bajada de la demanda de papel ha hecho
caer el precio de coniferas y abedules.

La instalacion de fabricas de productos de consumo en Estonia para suministrar a toda la region
baltica y a Rusia desde territorio estonio también es una inversion interesante porque los costes
laborales son mas bajos que en los paises limitrofes.

También hay oportunidades de inversion en subcontratacion en textil y en ensamblaje de
material de telecomunicaciones, por el alto nivel de cualificacion de la mano de obra local a
salarios competitivos.

La inversién como operadores logisticos en energia también es interesante poque las empresas
espafiolas cuentan con experiencia de gestion reconocida y hay necesidad de renovar el sector
para adecuarlo a los estandares del resto de los socios europeos.

También hay oportunidades en servicios logisticos al trafico de mercancias de Este a Oeste y

logistica de transporte de gas y petréleo procedentes de Rusia al pasar por territorio estonio.
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Estonia también seria una buena opcién para centros de procesamiento de datos, pues cuenta
con personal cualificado, hay respaldo politico a estas inversiones, los costes de refrigeracion de
los centros no son altos y la mano de obra esta muy especializada.

4.6.5 FUENTES DE FINANCIACION

Las fuentes de financiacion privadas estonias para la pequefia y mediana empresa extranjera
son limitadas debido al tamafio del mercado financiero estonio.

Dada la dificultad existente en la evaluacion de la liquidez y de la solvencia de los potenciales
prestatarios procedentes de otros paises, el acceso a financiacion en Estonia por parte de
PYMES extranjeras es complicado y entrafia costes de gestion altos. Estos obstaculos pueden
salvarse en parte facilidad actuando en cooperacion con una empresa estonia 0 si se cuenta con
respaldo publico.

Las empresas que consideren invertir en Estonia también deberian ver si la agencia “Enterprise
Estonia” ofrece incentivos al proyecto.

4.7 ACTIVIDADES DE PROMOCION

Las mas significativas han sido:

Catas de vinos espafioles feria Sommeliers' Wine Fair en Tallinn.

Misidn inversa de empresas estonias a la Liber en Madrid, Barcelona y Valencia.
Visita de dos periodistas estonios a vinos en Galicia.

Mision inversa de empresas estonias a Ateval (Home textiles from Spain) en Madrid.
Reuniones con incubadoras de innovacion y con start-ups en Tartu.

Rail Baltic Global Forum en Tallinn.

Mision inversa de empresas estonias a Habitat en Valencia.

Mision inversa de periodistas de vinos a Catalufia.

Cata de vinos de jerez en la Asociacion de Sumilleres de Estonia.

Promocion de Madrid Digital Enterprise entre empresas estonias del sector.

Evento con sumilleres estonios y periodistas especializados en vinos en la embajada de
Espafia en Tallin.

5 RELACIONES ECONOMICAS MULTILATERALES
5.1 CON LA UNION EUROPEA
5.1.1 MARCO INSTITUCIONAL

Estonia es miembro de la UE desde mayo de 2004 y adopté el euro el 1 de enero de 2011 y por
tanto opera en el marco de la politica comercial comun. Alrededor del 85% de las importaciones
estonias se origina en otros Estados miembros de la UE, siendo el pais con mayor proporcion de
compras intracomunitarias. Es el Estado miembro con menor peso en el conjunto de las
importaciones extracomunitarias. Respecto de sus exportaciones, alrededor del 71% se dirige a
otros socios comunitarios

5.1.2 INTERCAMBIOS COMERCIALES

En 2020 Estonia importé bienes procedentes de la Unién Europea por valor de 11.526 M€ y
exportd bienes a la Unién Europea por valor de 9.379 M€. Estas representaron el 85% del total
de sus importaciones y el 71% de sus exportaciones.

CUADRO 21: EXPORTACIONES DE BIENES A LA UNION EUROPEA

INTERCAMBIOS COMERCIALES DE ESTONIA CON LA UE (28)

Millones de EUROS 2017 2018 2019 2020

25



EXPORTACIONES 9223 9757 9786 9379
IMPORTACIONES 12149 12603 12380 11526
SALDO -2963 -2846 -2594 -2147

Unidades: millones de euros
Fuente: Agencia de Estadisticas de Estonia

Actualizado en febrero de 2021

5.2 CON LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES

Desde la obtencién de su independencia, Estonia ha experimentado un fuerte desarrollo
econdmico. Ello ha supuesto un cambio en el tipo de relacién existente entre el pais y las
instituciones financieras multilaterales mundiales y regionales a medida que la economia
estonia evolucionaba positivamente. Entre la década de los noventa y los primeros afios del
nuevo siglo, Estonia recibié apoyo financiero tanto desde instituciones como el Banco Mundial
(BM), la Corporacion Financiera Internacional (CFl) o el Fondo Monetario Internacional (FMI)
como desde otras de caracter regional como el Banco Europeo de Inversiones (BEI) o el Banco
Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (BERD). En el momento inmediatamente anterior a la
adhesiéon de Estonia a la Union Europea comenz6 una nueva etapa: desde entonces, la Union
Europea y las instituciones regionales ya mencionadas se constituyeron en las fuentes Unicas de
este tipo de financiacion para Estonia. A su vez, los programas y proyectos del Fondo Monetario
Internacional, el Banco Mundial o la Corporacién Financiera Internacional cesaron
completamente en el pais. Actualmente no hay ninguna actuacion de estas organizaciones que
se encuentre activa en Estonia.

El Banco Noérdico de Inversiones (BNI) es una institucion financiera internacional de la que son
parte Dinamarca, Estonia, Finlandia, Islandia, Letonia, Lituania, Noruega y Suecia. El BNI ha
concedido a Estonia un préstamo por valor de 20 millones de euros para la ciudad de Tartu con
la finalidad de financiar inversiones municipales para mejorar la infraestructura vial y modernizar
las instalaciones educativas a fin de reducir el trafico, el ruido y la contaminacion. EI BNI ha
concedido un préstamo a la fundacion Centro Médico del Norte de Estonia para la renovacion y
expansion del Centro Médico del Norte de Tallin, que se termin6 en 2020.

La inversion total del Banco Europeo de Inversiones y el Fondo Europeo de Inversiones en
Estonia es de méas de 80 M€. El 90% se destina a pequefias y medianas empresas.

Hasta el afio 2020 incluido, el Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (BERD) ha
llevado a cabo 93 proyectos por un valor de 779 millones de euros. Actualmente hay 28
proyectos activos por 218 M€. El 22% de los proyectos van destinados al sector de energiay el
62% a Industria, comercio y agricultura. En el siguiente enlace se puede encontrar informacion
sobre los proyectos que se estan llevando a cabo mas exhaustivamente
http://www.ebrd.com/work-with-us/project-finance/project-summary-
documents.html?1=1&filterCountry=Estonia

5.3 CON LA ORGANIZACION MUNDIAL DE COMERCIO
Estonia forma parte de la OMC desde el afio 1999.

5.4 CON OTROS ORGANISMOS Y ASOCIACIONES REGIONALES

El principal instrumento para la cooperacion con las otras dos Republicas Balticas es el Consejo
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Inter-Baltico. Ademas, Estonia mantiene estrechos lazos con el resto de paises de la cuenca del
Baltico a través del Consejo de Cooperacion Baltico.

Estonia es miembro de los siguientes organismos internacionales: Banco Internacional de Pagos
de Basilea (BIP), Naciones Unidas, Fondo Monetario Internacional (FMI), Banco Internacional de
Reconstruccion y Desarrollo (BIRD), Corporacion Financiera Internacional (CFl), el Banco
Nordico de Inversiones (BNI), el Consejo de Europa, Consejo del Mar Baltico, Consejo de
Cooperacién Aduanera, Banco Europeo de Reconstruccién y Desarrollo (BERD), Euro-Atlantic
Partnership Council, Organismo Internacional para la Energia Atémica, Organizacion de la
Aviacion Civil Internacional, FAO, I0C, ISO, ITU, OPCW, OSCE, PFP, UNESCO, UNMIBH,
UNTSO, UPU, OMS, WIPO y WMO, OTAN y OCDE.

5.5 ACUERDOS BILATERALES CON TERCEROS PAISES

Como miembro de la Unién Europea, Estonia participa en los acuerdos bilaterales que mantiene
la U.E. con terceros paises.

El pais cuenta ademas con tratados para la proteccion de inversiones con 31 paises;
entre los que se encuentran Estados Unidos, Alemania, Francia,Finlandia, Suecia,
Noruega y Suiza; y tiene acuerdos para evitar la doble imposicion con 59 paises.

5.6 ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y COMERCIALES DE LAS
QUE EL PAIS ES MIEMBRO

La principal asociacion empresarial del pais es la Confederacién de Empresarios Estonios
https://lwww.employers.ee/en/

Otras asociaciones de empresarios importantes son:
La Asociacion Estonia de Empresas www.esea.ee

La Asociaciéon Estonia de Comerciantes www.kaupmeesteliit.ee

La Camara de Comercio e Industria de Estonia www.koda.ee
La Camara de Comercio y Agricultura de Estonia www.epkk.ee
La principal federacion sindical es la Confederacion de Sindicatos Estonios www.eakl.ee

Se puedenconsultar las  principales asociaciones en el siguiente enlace
www.eesti.ee/eng/contacts/erialaliidud 1

CUADRO 22: ORGANIZACIONES INTERNACIONALES ECONOMICAS Y
COMERCIALES DE LA QUE EL PAIS ES MIEMBRO

Banco Internacional de Pagos de Basilea (BIP)

Fondo Monetario Internacional (FMI)

Banco Internacional de Reconstruccion y Desarrollo (BIRD)
Corporacion Financiera Internacional (CFI)

Banco Nérdico de Inversiones (BNI)

Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo (BERD)

Banco Europeo de Inversiones (BEI)

Organizacion de Cooperacion y Desarrollo Econémico (OCDE).
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